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RELATGRIO DE ACTIVIDADE

A constituicdo do Fundo de Investimente Mobilidrio Alternativo de
Obrigactes Fechado de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”
{adiante designadc por “CA Institucionais’ ou “Fundo”), foi autorizada
pela Comiss8o do Mercado de Valores Mobilidrios em 06 de Julho de
2018. O Fundeo tem uma duragda inicial de dez anos, podendo este
prazo ser prorrogado por perfodos adicionais de 5 anos, mediante
deliberacdo em Assembleia de Participantes, nos termos da lei e do
Regulamento de Gestdo. O Fundo iniciou a sua actividade em 15 de
Outubro de 2018. Este Organismo de Investimento Alternativo (“OIA7)
constituiu-se como Fundo de Investimenta Mobilidrio Alternativo
Fechade de Subscricdo Particular exclusivamente dirigido a
investidores qualificados. observando, entre outras normas, as
constantes na Lei n.° 16/2015 de 24 de Fevereiro, com a redacgio que
Lhe fai conferida pelo Decreto-Lei n.° 56/2018 de ¢ de Julho. e do
Regulamento 2/2015 da Comiss30 do Mercado de Valores Mobilidrios
e Cddigo dos Valores Mobilidrios;

EVOLUGAG DO VALOR GLOBAL LIQUIDO DO FUNDO

0 Fundo CA Institucionais apresenta um activo liguido de € 19.987 milh&es em 31 de Dezembro

de 2019.

Milhées de Euros

200

150 -
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Volume sob gestdo nos Gltimos trés anos

199

"

{Eurgs)
Demonstracdo do | 3, 45 3019 31-12-2018
Patriménio

Walores Mobifidrios 17.012.045 18.041.753
Saldos Bancarios 2830725 1.623.046
Crutros activas 48,857 136.377
Total dos activos 20000.627 19.801.216
Passivo {14.080) (14.438)
Valor liquido 19.986.537 19.786.778

SALDOLIQUIDO DAS SUBSCRIGOES E RESGATES

0 Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de Outubro de 2018 com um capitat que ascendeua
€20.000.000. O capital do fundo manter-se-4 inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Avaliagdo do desempenho do Fundo

Fundo de investimento Mobilidric Afternativo de ObrigagBes Fechado de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”

Relatorio e Contas 2019
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Em 2019. o segundo ano de actividade do Fundo. o CA Institucionais alcancou uma rendibilidade
de 17% englobando rendimentos distribuidos, numa envolvente pautada por um ritmo de
crescimento ecandmico global mais fraco desde a Ultima crise financeira internacional. Este
abrandamento resultou no regresso de um conjunto de politicas monetdrias acomadaticias por
parte dos principais bancos centrais europeus, na descida de taxas de juro nos EUA e na
reintrodugdo de um programa alargado de compra de activos na Zona Euro. Da mesma forma, a
escalada da guerra comercial polarizada nos EUA e na China, a falta de entendimento na salda
do Reino Unido da Unido Europeia e a agudizacdo do risco polftico em diversas geografias
contribuiram para um fragilizar progressivo do sentimento das empresas. No obstante tados
estes desafios, os prémios de risco mantiveram-se a niveis reduzides o que suportou um bom
desempenho da generalidade dos activos. contribuindo assim para o desernpenho do Fundo CA
institucionais.

Decompondo a rendibilidade do Fundo por classes de activos, constata-se que na classe
obrigacionista, @ maioria dos segmentos que a comp&em contribuiram positivamente para a
rendibilidade {mencionados por ordem crescente de contribuig#io): desde o segmento de taxa
indexada varidvel de divida publica, o segmento de taxa indexada varidvel de divida
empresarial, o segmento de divida subordinada, e por fim o segmento de taxa fixa de divida
empresarial que é aguele a qual o Fundo detém maior exposi¢do e também foi este que mais
contribuiu para o seu desempenho. Por sua vez o segmento de taxa fixa de divida pdblica e a
estratégia de cobertura do risco de taxa de juro contribuiram negativamente para a
performance.

0 Fundo manteve de forma estrutural a cobertura do risco de taxa de juro através da utilizac3o
de futuros sobre a divida alema.

0 Fundo n3o recorre ao efeito alavanca, investe em instrumentos financeiros derivados
exclusivamente para efeitos de coberturade risco.

Principais orientacdes de investimento

A gestdo do Fundo assentou numa estratégia de investimento que privilegiou uma postura
conservadora assente em trés pilares, liquidez, qualidade crediticia e maturidades curtas.

0 Fundo manteve na generalidade do ano niveis de liquidez ligeiramente superiores a 10%. ac
mesmo tempo manteve a sua génese principal de qualidade crediticia na seleccdo de
obrigacgbes de empresas (sendo que mais de 50% detém classificagdo pelas principais agéncias
de rating de pelo menos "A”). a consideragdo de que o ciclo econdmico em gue nos encontramas
é ja o mais longo da histdria justifica a escolha de obrigagSes com maturidades mais reduzidas
reforgando assim o perfil conservador do Fundo. Esta base cria condices para que ¢ Fundo
possa aproveitar momentos de aversdo ao risco de forma opartunista, sustentando um bom
equilibrio de unidade risco/unidade retorno.

A seleccdo de obrigactes de empresas foi efectuada tendo como principal critério uma matriz
de qualidade crediticia e de avaliagdo do bindmio risco/retorno assente numa diversificacéo
geografica que oferecesse menor volatilidade quando comparada com a volatilidade de um
investimento em divida pblica do pais desse emitente.

Com a intuito de continuar a proteger o Fundo para um eventual movimento de normalizacdo da
presente politica de estimulos por parte do Banco Central Europeu ("BCE"), estrategicamente
optou-se por concentrar grande parte do investimento em activos ndo elegiveis para o
programa de compra de activos do BCE (em particular o CSPP - Corporate Sector Purchase
Programme), coma foi o caso do sector financeiro e de emitentes ndo europeus que emitem em
euros, por se considerar que estes possam oferecer mais robustez numa tigeira normalizacdo
dos actuais niveis negativos de taxas na divida pdblica da zona core (nas varias maturidades até
ao prazo de 10 anos) e num potencial alargamento dos prémio de risco do crédito.

Fundo de Invastimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscricdo Particular “CA Institucionais”
Refatdrio e Contas 2019



°§ CAGest

.

De igual forma. o Fundo manteve uma postura cautelosa durante todo o ano a emitentes do
Reino Unido, por se considerar que a incerteza proveniente do BREXIT e respectivos impactos
econdémicos ndo justificava o potencial de extracgio de valor dos mesmos.

Ainda que a actual politica monetdria com a taxa de juro directora nos 0% e a taxa de juro de
depdsitc em -D,50% impossibilite muitas oportunidades de investimento em outros
instrumentos monetarios como os depdsites a prazo e papel comercial. o Fundo continua a
procurar rentabilizar a componente de liquidez.

N&o é expectavel uma alteragdo significativa tendo em perspectiva: a evolugdo de precos a
nivel europeu - inflagdo - que excluindo energia e alimentagdo, permaneceu pouco alterada em
torno de 1%, bem distante do abjectivo estatutdrio do BCE de 2%.

0 bom desempenho do Fundo no primeiro trimestre do ano foi a base para uma postura mais
oportunista na gestdo da liquidez. que muitas vezes foi canalizada para oportunidades em

mercado primério.

ESTRUTURA DA CARTEIRA

Valores expressos em percentagem do valor global liguido do Fundo reportado aa Gltimo valor

divulgado em 2019.
Classesde Activos

Divida de Empresas

2.930.574,31
14, 7%

Aplicaghes
Mopetiras (1)
2.926.555,35

14,6%

Mercados

Europa; %
SXIEEL 45 4TH \\

Emitentes

UK; 1303.527,7T; 6%

Alemanha; 1.708.676,84; Italiag 1.000,782,49; 5%
8%

Espanha; 798332,32; 4%

Sufca; 611.501,89; 3%
Franga; 2344.117,74; 12%
Canads 596.316,39; 3%

Cruires; 1.517.163,19; 3%

U; 4.569.841,68; 15%

| Aplicagdes Monetirfas(1);
26.55535; 15%

UK
5.412.5680
45 37%

EUA; 203.153,50;
106

Poriwgal;
1108.637,61; 100

Apliragdes
Mometirias (1);
1.926.855,35; 15%

(0 Aplicagbes monetdrias deduzidas das operac@ies a regularizar

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO E VALOR UNITARIO NOS ULTIMOS 5 ANOS

Anos Valor da UP "n ] Em
Circulagao

2015 19986537 200.000

2018 19786777 280.000

27 - -

2Ne - -

2015 - -

O Fundo CA Institucionais iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigio Particular 'CA Institucionais”

Relatdrio e Contas 2019
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ERROS DE VALORIZAGAQ DAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO E MONTANTES PAGOS

A0 FUNDOD E ADS PARTICIPANTES COM CARATER COMPENSATORIO.

No exercicio ndo foi efectuada qualquer publicagdo de erro de valorizagdo ou pago

qualquer valor ao Fundo ou aos participantes de cardcter compensatdrio

RENDIBILIDADE E RISCO HISTGRICOS

Ultimos Ultimos Desde o
12 meses 24 meses langcamento

Rentabilidade 1,01%

Risco (1) 1,22%

Classe de Risco 2

Escaldo de Risco Médio Baixo

{1} Desvio padréo das rentabilidades semanais

PERFIL DERISCO

Baixo Risco

=

Efevade Risco

Ty

Remuneragdo

potenciafmente mafs baixa

Remuneracio
potencialmente mais elevada

. 3 | 2 ]

5 | 8 |

Volatilidade de 1.22 = indicador sintético de Risco 2

MERCADOS ONDE O DIC INVESTE E RESPECTIVAS CONDIGOES DE ACESSO

Anos

Tipo de comisséo

Tipo de mercado

Valor

2019

Comisgies de corretagem em
operaces de Bolsa
Comizzdes de corratagem em
operagies de Bolsa
Comissies de corretagem em
operacies de Bolsa

WMercagios Nacionais

Mercadas da Uniao
Europsia

Dutms mercados

215

451

2018

Comizsies de corretagem em
operaches de Bolsa
Comissfies de corretagem em
operagies de Bolsa
Comissdes de corretagem em
operacies de Bplga

MWlerrados Nacionais

MWercados da Unido
Europsia

Dutros mercados

2141

113

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigio Particular “CA Institucionais”
Relatério e Contas 2019
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COMISSOES SUPORTADAS PELOS PARTICIPANTES
Os participantes ndo suportaram nem suportardo qualquertipo de comiss3o de subscrig3o ou

resgate conforme regulamento de gestao do Fundo.

DISTRIBUIGAC DE RESULTADOS

Nos termos previstos no regulamento de gestdo do Fundo ocorreram duas distribuicBes
reportadas a 30 de Abril e a 31de Qutubro de 2019 no montante total de 137.020,00 Euros.

INFORMAGAG PREVISTA NO PONTO VIl DO ESQUEMA B DO ANEXO Il A LEI N.° 16/2015
COM A REDACGAO QUE LHE FOI CONFERIDA PELO DECRETO-LEI N° 56/2018 DE 9 DE
JULHO

0 Fundo. nos termos do disposto no ponto 2. do capitulo I do seu Regulamento de Gestdo, pode
utitizar instrumentos financeiros derivados exclusivamente para efeitos de cobertura de risco.

0 Fundo ndo recorre ao efeito alavanca.

Em 2019 foram utilizados futuros de taxa de juro de cinco anos sobre a Alemanha para mitigar o
risco de taxa de juro.

Segue de seguida uma descrigdo dos instrumentos financeiros derivados utilizados:

O Euro-Bobl Future, OEA Index e tem comao activo subjacente obrigaces emitidas pelo
governe alemdo com maturidade média remanescente entre 4.5-5.5 anos.

0 ISIN em contractos de futuros sofre alteragfes nos roll overs, como tal o ticker supra
referenciados é o genérico {OEA Index).

Durante o exercicio foram comprados e vendidos 458 contratos de futuros sobre taxa de juro.

Em 31de dezembro de 2019 o Fundo ndo possufa qualquer posicdo em aberto.

INFORMACAO PREVISTA NO N. 2 DO ARTIGO 161.° DA LEI 16/2015 DE 24 DE FEVEREIRO,
COM A REDACCAO QUE LHE FOI CONFERIDA PELO DECRETO-LEI N.° 56/2018 DE 9 DE
JULHO

Remuneragio dos Membros dos Grg3os de Administracio e Fiscalizag3o em 2019

Montantes anuais das componentes fixas e varidveis auferidas pelos Membros dos
Orgdos de Administracao e Fiscalizagdo em 2019, de forma agregada e individualizada:

Fundo de Investimento Mabilidrio Alternativo de ObrigagBes Fechado de Subscrigdo Particular "CA Institucionais™
Relatdrio e Contas 2019
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Ano de 2619 Euros
Fixa Varigwel
Nao paga
(Paga) Paga N&o investidal Investida
Orgao de Administracdo ]
0 a 40% do valor de 175,0 UPs
98. & . aikiagiet 8
Luis Paulo de Almeida Lagartc 198.000 20.888 7.000 do OlA CA Institucionais
8 40% do valorde 12,5 UPs
.G B . S pe=tis,
Luis Manuel Lopes Canalho 126.000 13.428 4.500 do OIA CA institucionais
Antonio Manuel da Silva Osério 21.000 - - -
343.000 34,318 11.500 =
Orgéos de Fiscalizagio
Luis Manuel Fragoese Pombo Garrigo = = - N
Celestino Augusto Scares Poriela 1,750 - - -
Maria Cdete Rodrigues Dias 2.100 - - =
3.850 - - -

PriceVWaterhouseCoopers & Associados - SROC, Lda. (%)

28.750

(*) Servigos da ravisdo legal de contas, servigos regulatérics e outros serviges

Remuneracdes de Colaboradores Agregadas Por Area de Actividade

Euros
2019

Remuneragao fixa 420.426
Investimento 89.226
Compliance e Controlo Interno 88.309
Risco 22.595
Produto e Estratégia de Investimento 0
Operacional 159.821
Secretariado 12.000
Gestao de Projetos e Organizacéo 0
Recursos Humanos 3.334
Gestéo do Risco e Reporting 45,141
Subsidio de refeigio 22.572

Total 442,998

Remuneragdes dos Colaboradores com Func@es de Controlo e com Responsabilidade

na Assungdo de Riscos.

Montante das remunerac@es fixas e varidveis, pagas ou ndo, dos Colaboradores a que
se refere a alinea b) do Art® 78° da Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro com a redacgdo
que lhe foi conferida pelo Decreto-Lein.” 56/2018 de 9 de Julho

Euros
Fixa Varidavel
2019 Nao paga
FPaga Paga
. % INao investida] Investida
o,
CFCRAR 245.271 15.457 518  A0% do valor de 129,50 UPs

do OIA CA Institucionais

Comissdes de desempenho.

Fundo de Investimerito Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”
Retatdrio e Contas 2019



*§ CAGest

N&o existiu qualquer pagamento de comisstes de desempenhao pagas pelo Fundo.

INFORMACAG PREVISTA NO N°5 DO ART. 161° DA LEI N.* 16/2015 COM A REDACGAO QUE
LHE FOI CONFERIDA PELO DECRETO-LEI N.* 56/2018 DE 9 DE JULHC

Vide informac&o supra relativa 3 “Avalia¢do do desempenho da funde”.

Lishoa. 21de Fevereiro de 2020

0 Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora

L0

Luis Paulo de Almeida Lé‘barto

Presidente /
A@ZA_L

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal

Lo Dods

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas Jorge
Yogal sem fungles executivas

Fundo de Investimento Mobilidria Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscricdo Particular ‘CA Institucionais®
Relatdrio e Contas 2019
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Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagbes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”

DEMONSTRAGAD DOS FLUX0S DE CAIXA

Unidade: Euros

DISCRIMINACAQ DOS FLUXOS

31-12-2018

w

-12-2018

ASUNIDADES DO OId]

RECEBIMENTOS:
Subscrigio de Unidades de Participagio

PAGAMENTOS:
Resgates de Unidades de Participagio
Rendimentos Pages aos Paricipantes

Fuxo das operagbes sobre as unidades do DIG

137.020 137.020

(137.420)

20.000.000

20.000.000

20.000.00¢

ACTIVOS

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS | OPERAGOES SOBRE

RECERIMENTOS:
Venda de Titulos & Dutros Activos
Reembelse de Titufos e Qutros Activos
Resgates de Unidades de Participagdo noutros OIC
Fendimento de Titulos e Qutros Activos
Juros e Proveites Smilares Recebidos
Venda de Tilules e Oidros Adtives com Acondo de Recompra
Qutros Recebimentos Relacionados com a Carteira

PAGAMENTOS:
Compra de Titules e Gutros Activos
Subscrigdes de Unidades de Participagdio noutros DIC
Jiros e Custos Smilares Pagos
Venda de Titufos com acordo de recompra
ComissBes de Balsa Supartadas
Comissies de Cometagem
Outras Taxas e Comissias
Cutros Pagamentos Relacionados com a Carteira

FAuxc das cperagtes da carteira de titulos ¢ outros activos

24824171

442478

- 25.267.649

23628.645

9.130

224

- 23.637.970

1629679

5.762.185

23.894.438
114.55¢

2227

5.826.303

24111223

{18 284.920))

QPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS:
Jros e Proveitos Smitares Recebidos
Dperagies Cambiais
Operagies Sobre Cotacdes
Margem Inicial em Centratos de Fuluros e Opgdes
ComissBes em Contratas de Fuluros e Opgdes
Qutras Comisses
Outros Recebimentos Operagbes a Prazo e de Divisas

PAGAMENTOS:
Juros e Froveitos Smitares Pagos
Operagies Cambiais
Oparaches Sobre Cotagbes
Margem Inicial em Contratos de Fuluros e Opghes
Comissbes em Confrates de Ruturos e Opedes
CQutros Pagamentos Cperagdes a Prazo e da Divisas

Fluxo das operagBes a prazo e de divisas

495.580

282.091

- F7T.671

572510

234.888
461
- 807.959

{30.256)

45920

63.990

77.700

111,193
132

112.910

189.025
76,115}

ESTAQ CORRENTE

OPERAGOES DE Gl

RECEBIMENTOS:
Cobrangas de Crédito Vencido
Jures de Depdsitos Bancérios
Jures da Certificados de Deposite
Comissbas em Oparagdes de Bnpréslimos de Titufos
Qutros Recebimentos Comentes

PAGAMENTOS:
Comissio de Gestaa
Comisséo de Depdsito
{Comissao e garantia
Despesas com Crédita Veneido
Juras Devederes de Depdsitos Bancarios
Jmpostos ¢ Taxas
Qutros Pagamentos Corrantes

Fluxo das operagdes da gestdo comente

1.974

8.679 16.653

103.836
20.704

26.118
5.689 156.345

(145692

1028

12.838
2568

1.540

1.028

16.946

{15.918)

CPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS:
Ganhos Bdraordinéries
Ganhas knput dveis a Exercicios Anteriores
Recuperagie de Incobraveis
Outros Recebimentos de Operapdes Bveniuais

PAGAMENTOS:

Perdas Bitraordindrias

Perdas Imputéveis a Exercicios Antericres
Quiras Pagamentos de Operagies Bventuais

FAuxo das operagdes eventuais]

TOTAIS

Saldo des fluxes menetarios do periado...(A)
Heitos das diferengas de Cambio. B)
Dispenibilidades ne inicio do periad S
Disponibilidades ne fim do periode........ OFC+BRA)

1.316.679
18623046
2939725

1623,048

1.623.046

Lishoa, 21de Fevereiro de 2020
0 Conselho de Administracdo
da Sociedade Gestora

I’_.

,/, ///4 /

Zmﬂw Z

0 Responsével pela Contabilidade

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagbas Fechado de Subscricde Particular "CA Institucionais”
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AN EXO

0 Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacbes Fechado de Subscrigdo
Particular “CA Institucionais” (adiante designado por Fundo) constituiu-se comao Fundo de
Investimento Mobiliario Alternativo Fechado de Subscricdo Particular observando, entre
outras normas, as constantes na Lei n.° 16/2015 de 24 de Fevereiro, do Regulamento 2/2015 da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios e do Cddigo dos Valores Mobitidrios. O Fundo é
administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. ("CA Gest’). As fungdes de banco
depositdrio sdo exercidas pela CAIXA CENTRAL - Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, CRL.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios em 06
de Julha de 2018 e o Fundo iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.

Bases de apresentagdo

As demonstracdes financeiras do Fundo foram preparadas no pressuposto da continuidade da
actividade do Fundo, tendo comao base os registos contabilisticos e de acordo com as regras do
Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Colectivo e em conformidade com o
Regulamento da CMVM n.° 6/2013.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas obedecem aos principios definidos no regulamento de valorizac8o
dos activos expressos na Nota 4 deste anexo e respeitando o principio da especializac3o dos
exercicios no que respeita ao reconhecimento dos juros vincendos dos activos em carteira. Os
activos sdao registados ao custo histdrico de aguisicdo.

A contabilidade do Fundo obedece ao Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento
Colectivo, em conformidade com o Regulamento da CMVM n.° /2013 e as notas que se seguem
encontram-se organizadas e obedecem a referenciagdc apresentada em anexo aquele
Regulamento. 0s nimeros omissos dizem respeito a notas ndo aplicdveis. Salvo mengdo em
contrdrio, os valores encontram-se expressaos em Euros.

1. VAL O FUND
EVOLUGAO DO VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO EM 2019

Durante o exercicio de 2019, os movimentos nas rubricas do capital do Fundo apresentaram o
seguinte detalhe:

Descricio No Inicio Subscr. | Resgates | Dist.Res. Cutros Res.Per. No Fim
\alkor Base 20.000.000 - - - - - 20.000.000
Diferenca p/Valor Base - - - - - - -
Resultatios Acumuladas - - - - 213,223 - 213.223
Resultados Distribuidos = - - {137.020% - = (137.020)
Resultacios do Perodo 213.223 - - - 213.223 336.780 338.780
SOMA 19786 777 - - | {137.020) - 336.780| 19.986.537
N° gz [fnidadss Participatso 200.000 - - - - - 200.000
Vaor Unidags Partcipacio 98,5339 - - - - - 599327

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigages Fechado de Subscrigdo Particular "CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2017
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NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAQ EM 31DE DEZEMBRO DE 2019

Em 3tde Dezembro de 2019 o nimero de participantes no Fundo apresentava o seguinte detalhe

por escaldo de unidades de participagdo em carteira;

Escalbes

UPs 225%

10% s UFs < 25%
5% s UPs= 10%
2% 2 UPs < 5%
{.5% = UPs ¢ 2%
UPs £ 0.5%

N.” de Partiipanies
2

“Foral de Participantes

EVOLUGAQ DO VALOR DO FUNDO NOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

N® Up's em
Anos VLGF Valor da UP Cim:hﬁu
2019
Margo 20.012.609 1000630 200000
Junhio 20.000 899 100,0042 200000
Setembro 20.036.491 100, 1825 200.000
Dezesnbro 16.986.537 95,0327 200.000
2018
arco L) 0 ]
lunha O 0 0
Setembro 0 4] 0
Dezembro 18.786.777 08,9330 200.000

0 fundo iniciou a sua actividade em 15 de Outubro de 2018.

2. TRANSAC Cl

TRANSACGOES DE VALORES MOBILIARIOS EM 2019

Durante o exercicio de 2019 os montantes acumulados de transacges, liquidos de juro corrido,

de valores mobilidrios apresentaram o seguinte detalhe:

Gompeas (1) Vendas (2) Total (1) =+ (2)
Boka Fora de Bolsa Bolsa ForadeBoka | Bolsa F::s:e
Titudos de Divids 289.624 237,645 207.623 487.307| 237645
Piblica
Obrigagoes Divorsas 21.018.844 23.573.406 44.552.249
Unidades de
Particioncao (Exry | 2991573 1.107.845 3.150.418

(* ) montantes expurgados de custos de transacgio

SUBSCRICOES ERESGATES

0 Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de Outubro de 2018 com um capital inicial que
ascendeu a €20.000.000. O capital do fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de

dez anos.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2019
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULQS

0 inventario da carteira de titutos do Fundo em 31de Dezembro de 2019 apresentava o seguinte
detalhe:

Designagin dos Tulos Quam./Montsle | Colaga Valor do Aquisicia MaisValias | _Wenos Vatias Valor da Cartaira Mie Docoride Valor Tatal
Velares Mobibrios
Mercado de Bofsa Naclonal
Titules de Dhvida pdblica
PGB Roat 02108722 270000 10,1995 230017 . 778 229239 1142 730381
PGB Floet 1204122 1.585.000  104,5500 1670557 S [13.460) 1657.118 5374 1.862.489
PGB Foat 3071 /21 33000 1033750 34535 - 23 34312 57 34359
PGB Roater 05/12/22 29000 1032500 30059 - {118 29943 23 29.996
Chrigagbes Divareas
JOSEM L Foat 30/05/25 150000 1006825 150.000 594 E 150.994 40 51.433
Mermado da ol de Edada Membra da UE
Chrigagfes Diverszs
ACAFPA.55% 0BIO2122 00.000 1083120 339735 - {11.785 227 936 1.962 329.918
ACAFP Foal 08103123 300000 100,5505 207,505 4057 = 201,652 43 301688
RS Foat 18102722 400,000 1002750 400 559 541 S 401.100 ] 401.108
BAG Foat 0410523 300000 1905115 01 280 1.455 - 02735 183 302818
BACRO.75% 0B/06/25-24 250000 {00210 249,023 1.508 . 250525 13 250,650
BACR Roat 261042 250000 99,9560 250,000 - (1) 249860 & 249,937
BACRED Foal 18/05/22 300000 100,3830 298.050 3128 - 301179 142 301321
BAX1.3% 19/05/29 400000  104,8295 397,288 22.030 - 419318 373 422581
BAYNGR Fical 26106122 AWD.000 10,3495 401241 - (443 401,358 7 401,405
BEVASM 0.375% 15H 1126 00000  99.25%0 397.772 - 736) 397.006 188 397 225
BIW 0% 24103723 200000 100,5275 180.528 529 = 200,056 - 200,055
BRFP0.424% 03111122 100000 101.4035 100.508 894 - 101.404 & 101.471
BNPO.5% 04/06/26-25 200000 100,3010 190.612 990 - 200,502 74 200678
ENS0.175% 04708726 100000 982200 59.575 - L3523 98224 40 98.264
CCL1575% 11707122 BDD.ODD 1054860 531,224 1704 - 632928 1.660 634388
CS float 2012422 400000 1025395 410644 - (488) 410.158 138 410.286
CXGD1.25% 25111124 100300 1008410 86.880 961 - 100.84¢ 123 100,334
DECFPFloat 24110/20 400900 1000860 400.355 - @1 4DD:264 L 400.284
DT Foat 04/12/22 400000 100,3580 359.088 2384 = 401.472 - 401472
EDANGRO% 20109122 0000 99,3885 250622 T4 - 259,696 - 200,696
FCABNK Float 16104721 00000 987905 200,000 . @ig 180.581 141 198722
S Fioat 26/D9/23-22 200000 00,3720 198.380 2.354 a 200744 5 200748
HAR 2% 27/05122 450000 103.9325 4AT1528 - [ae 467 698 5.351 473047
HSBC Foxt 0510/23-22 200000 100,065 200.734 g 187) 200127 36 200.163
1AEH 0.5% 04107123 200000 59,5230 1892722 624 - 199.846 492 200338
INTHELD.7% 0300812524 400000 985655 269,900 - E5.538 04.262 130 384352
ISFIM 736 19/11126 300000 998600 299,004 486 - 268560 344 299.924
ISAM Roat 15106120 100000 1003625 99.500 63 - 100363 29 100,392
EF1% 19107124 300000 100,575 299 855 1772 - 301.727 1352 303.079
LGHP4.75% 2303120 200000  101,0870 212618 - 10.424) 202,194 7.346 200540
MAN 1.875% 11/08/22 400000 104.2480 A18.800 - 1.808) 416,992 2275 419.267
MSFoat 0811/22 400000 1005710 401.618 438 - 402,204 173 402.457
NABO&7S% 20401128 400000 02,0145 405.530 1528 ] 408,058 3308 411.386
HDAQ 1.75% 19005723 400.000  104.8300 414,088 1432 - 419.320 4322 423642
HHYNG1.125% 51104125 100.000 12,8260 101.198 1423 - 102626 an 103437
FKOBP.75% 25/07721 400000 101,1380 402.300 1.652 - 404552 1303 408,955
RABOBK Float 27104121 970 1042320 151.588 - 183} 101,505 543 101.848
RBS0.75% 15/11/25-24 100.000  100,0060 59,549 367 - 100006 94 100.100
FEBS Flodt 27109021 300.000  100.8110 02.680 - @sn 302.433 17 02450
RENAULO.75% 10/04123 00400 {0D,6425 200.788 497 - 201.285 1086 202,371
RENAUL Float 12601123 200000 887485 197.769 - @ra 197.497 5 197502
RY 0.425% 20724 S00000  £9.SE75 438535 . 795) 497.788 275 496.052
SOCGEN Roat 01/04722 100.000 1010405 108,368 673 - 101,041 11 101.95¢
SOCGEN Roal 06/03/23 300,000 59.8385 284820 4899 - 299519 12 269,530
TFoat 05/08/23 00000 1015420 202766 320 - 205.086 ] 203.154
TWX 1.95% 1505723 200000  64.5200 208,530 1.180 - 208,840 1.140 210.950
HCGIM 2 I0I06/23 100000 99,4325 96.400 2033 n 99.433 1 §8.433
W 0.625% 0404522 400.000 1070445 368712 5.466 - 404178 1.872 4DE.050
WSTP0.3 % 2506124 BR.000  100,35060 99.971 388 - 190308 155 100,464
Mercado de Bols de Estado Nao Membro da UE
Obrigages Diversas
URS nat 20108122 21 200000 1005840 201239 F &1 201.188 i 201 206
Unidedes da Patlcpaga de {4C)
CIC Domiaifizdos num Estado Membre da UE
LBS ETRBb Burdays U5 10+ Treamuny Bond ELIR 95,000 102460 995,148 - (20771 a73.37¢ - 973370
[ TOTAL I 17.012.815] 75.864] (u,ligf] 17.992.048] 47.837]  17.069.3e2]

Durante o exercicio de 2019, a liquidez do Fundo apresentou o seguinte movimento:

Contas Saida Inicial Aumentos fledugoes Saldo Final
Depdsitos 8 Crdem 1.623.046 26927.791 26411.111% 2.139.72%
Depdsitos a Prazo & o Pé-aviso e £00.000 = 800.0C0

TOTAL .623.046 27.727.791| {26.411.111) 2.939.72%

4. CRITERIOS DE VALORIMETRIA

Momentao de referéncia da valorizacio

0 valor da unidade de participagdo é calculado mensalmente no Ultimo dia de cada més e
determina-se pela divisdo do valor {iquido global do Fundo pele nimero de unidades de
participacdo em circulagdo.

0O valor do Fundo é apurado com referéncia 3s17 horas.

0 valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativa de Obrigacdes Fechade de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”
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Para a determinagéo do valor de Fundo, concorrem todas as subscricies e resgates do dia, bem
como todas as operagdes realizadas nos mercados europeus e asidticos, desde que as
respectivas confirmagtes se verifiqguem até ao momento de referéncia a seguir indicado. As
operacles realizadas nos mercados americanos apenas serfio registadas no dia Util
subsequente.

Regras de valorimetria e clculo do valor da unidade de participacdo
Operac@es relevantes para o cilculo do valordaUP

Concorrem para a formacdo do valor da unidade de participacdo todas as operacdes sobre
instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ao momento de referéncia da
valorizagdo, na data da respectivatransacgao.

Avaliag3o de instrumentos financeiros negociados em mercado regutamentado

Todos os instrumentos financeiras integrantes da carteira do OlA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao preco de fecho ou preco de referéncia. formado na data de
refergncia da valorizagéo e divulgado pela entidade responsavel pela gestdo do mercado onde
0s mesmos sao normalmente transaccionados pela CA Gest, excepto quando esse prego se
forme ou seja publicamente divulgado apds o momento de referéncia da valorizagdo, caso em
que os instrumentos financeiros serdc avaliados ao Gltimo prego verificado no momento de
referéncia.

Caso os pregos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha maisde 15
dias ou ndo sejam considerados representativos, tendo em consideragéio, nomeadamente, mas
ndo exclusivamente, a antiguidade do preco. a liquidez desses mercados e/ou o peso das
transacgbes neles efectuadas no conjunto das transaccbes efectivamente realizadas ou que
razoavelmente se presume gue tenham sido realizadas. sdo aplicados os seguintes critérios de
avaliacdo:

i. Tratando-se de titulos de divida a avaliagdo serd efectuada segundo os critérios
enunciados no ponto sequinte, como se de instrumentos financeiros ndo admitidos &
cotagdo em mercado organizado se tratasse:

ii. Nos restantes casos, os instrumentos financeiros serdo avaliados de acordo com
critérios submetidos & aprovagdo da CMVM.

Os instrumentos do mercado monetério admitidos a negociagido em mercado regulamentado,
sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo
de vencimento. sdo valorizados com base no modelo do custo amortizado, desde que se
verifiguem as seguintes condigfes:

i. Possuamum perfil de risco. incluindo riscos de crédito e de taxa de juro. reduzido;

ii. Asua detengdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situagio ndo se verifique.
seja possivel em qualguer momento que os mesmos sejam vendidos e liguidados pelo
seu justo valor;

iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercadondo é superior a 0,5%.

Os instrumentos financeiros. cuja negociagdo em mercado regulamentado tenha sido

suUspensa, serdo avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros
nao negociados em mercado regulamentado.

Avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

Funda de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagiies Fechado de Subscrigdo Particular “CA Institucionais”
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A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de calculo do valor
das unidades de participagdo do OlA.

Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado sdo avaliados
considerando toda a informacdo relevante sobre o emitente e as condigies de mercado
vigentes no momento de referéncia da avaliacdo e tém em conta o justo valor desses
instrumentos.

Para efeitos do paragrafo anterior, a entidade responsavel pela gestdo adota critérios que
tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade
da sua obtencéo:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas. caso as mesmas se apresentem em condicies normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista atransagdo do respetivo instrumento financeiro;

ii. O vator médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso ndo se verifiguem as condigdes referidas na alinea anterior.

Apenas s3o elegiveis para efeitos do parégrafo anterior:

i. Asofertasde comprafirmes de entidades que ndo se encontrem em relago de dominio
ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios. com a entidade responsavel pela gestdo;

ii. Asmédias que ndoc incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior e cuja composigao e critérios de ponderacéo sejam conhecidos.

Na impossibilidade de aplicacdo do disposto no paragrafo terceiro, a entidade responsavel pela
gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros. assegurando -se que os pressupostos utilizados na avaliag8o tém aderéncia a
valores de mercado.

Nos instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliacdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta as
caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissBes.

A valorizacdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de investimento
Colectivo toma o Ultimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagdo.

Nos depésitos bancérios é efectuado o reconhecimento diério do juro inerente a operacdo.

A valorizacdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia o
cambio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

Os instrumentos do mercado monetdric n3o admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados. que distem menos de
90 dias do prazo de vencimento. sdo valorizados com base no modelo do custo amortizado,
desde que se verifiguem as seguintes condigdes:

i. Possuamum perfil de risco. incluindo riscos de crédito e de taxa de juro. reduzido;

ii. Asuadetencdo até 8 maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo ndo se verifique,
seja possivel em qualguer momento gue 0s mesmos sejam vendidos e liquidados pelo
seu justovalor;

iii. A discrepéncia entre ¢ valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior 3 0.5%.

Funide de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigacdes Fechado de Subscricso Particular CA Institucionais”
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Os instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado que ndo cumpram as condigBes estabelecidas na alinea anterior s3o avaliados
pela entidade responsavel pela gest3o recorrendo a modelos de avaliaco independentes,
utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se gue 0s pressupostos
utilizados na avaliag&o tém aderéncia a valores de mercado. podendo recorrer aos servigos de
terceiros. sem prejuizo da responsabilidade que lhe incumbe, certificando-se que, no caso de
instrumentos financeiros estruturados, a a sua avaliacdo é efectuada tendo em considerag3o
cada componente integrante desses instrumentos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo admitidos a cotagdo em mercado organizado sdo
valorizados de acordo com os seguintes critérios;

i. Valores de oferta de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo. nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios;

iil. Na impossibitidade de aplicagdo do critério anterior. a entidade responsével pela
gestdo recorre a modelos de avaliagio independentes. utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo
tém aderéncia a valores de mercada, podendo recorrer aos servicos de terceiros, sem
prejuizo da responsabilidade que the incumbe.

Os instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliagdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos & negociacdo. tenda em conta as
caracteristicas de fungibilidade e liguidez entre as emissies.

A valorizagdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento
Colectivo toma o dltimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizacio.

Nos depdsitos bancarios é efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente 4 operacao.

A valorizacdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéricia o
cambio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

5. SDOR DO FUND
Estas rubricas tém a seguinte composicéo:
PROVEITOS GANHOS DE CAPITAL IURO j
. Mais Valias | Mars Valias i Juros | RENDIMENTO DE FiTULOS | Soma
Hrea Potenciais Efectivas . Juros Vencidos | Decomidos
OPERACOES "A
VISTA"
GChrigactes 231.195 202.535 43373 145.174 47937 = 193.110
Unidadss de Participaghc . 11.831 11.931 2 = =
OPERACOES "A
PRAZO"
;‘f;”m Fobmitraigs . 495580 495,580 . ; . =
D=pdsitos - - - 1.974 920 - 2.894

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigacdes Fechado de Subscrigio Particular CA Institucionais™
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CUSTDS

PERDAS DE CAPITAL

1URDS E CGMISSOES SUPGRTADAS

Natureza

Menos Valias
Forencigis

Menos
Valias
Efectivas

Juros Vencidos e
Comissies

Juros
decomidas

Soma

OPERACOES “A
VETA"

Obrigaches

Unicates de Farticiparae
OPERACOES “A
PRAZC"

Fleturas sobre taa 42

juro

Depdsitos
COMISS0ES

D= Gestdo

Da Depdsite

Da Suparvisio

De Transacgso

DUTROS CUSTOS
Revisio d2 Contas
Pertias da Exerr.
Antetores

12,770
20,776

44,7596
1512

572,610

57.585
22.289

572610

104.264
20.780
6.643,
676

4.920
E3l)

177

177

04264
20.7%0
6.643
676

4520
519

9. 1 DOS PELO FUND

Em 31 de Dezembro de 2019. os impostos suportados pelo Fundo apresentam a seguinte

compaosicao:

Imposto Sobre Sulll:'l i a
Juros Vencidos e 'E_ S Dutros Total
- Nao
Rendimentos .
Vencidos
impostos Indirectos
. Selo Transacgdes - - e 5
imposto Sebo SNVLGF - - 10.005 10.005
TOTAL - - 10014 10.014

A carga fiscal do fundo é composta pelo montante do Imposto do Selo sobre o valor tiquide
global do fundo apurado trimestralmente nos termos do n® 5 do Art® 9° € do n°8 do Art® 23° do
Codigo do Imposto do Selo e da verban®29.2.

12.EX RISCODE TAXA DE

0 Fundo apresenta a seguinte exposicdo a risco de taxa de jure fixa, em 31de Dezembro de 2019:

Mentante Extra-Patrimoniais (B) Saldo
Maturidades Em Carteira {A+B)
(A) FRA S(\Iv;{asﬁs Futuros Opgles

DeCatAno 209.540 - - - - 209.540
Dela3anos 3.481.257 - - - - 3.481.257
De3 a5anos 2.339.389 - - - - 2.339.389
Debavanos 1.844.659 - - - - 1.844.659
5“":::;3 i 1395961 | - - . . 1395.961
TOTAL 9.270.805 - - - - 9.270.805

Fundp de Investimento Mobilidrio Alternativa de Dbriga¢fes Fechado de Subscrig8o Particular CA Institucionais™
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15. ENCARGOS CORRENTES

Durante o exercicio de 2019, os custos imputados ac Fundo apresentaram os seguintes valores:

Encargos Valor % VLGF {*)
Comissao oe Gestao (Fixa) 104.264 0,54%
Comissdo de Depdsto 20.780 0. 11%
Taxa ve Supenvisao 6.643 0,03%
Custos oe Auditona 4,820 0.03%
Custos de Transaccio E76 0.00%
TOTAL 137.293 0.71%

TAXA DE ENCARGDS

CORRENTES 136.616 0, 70%:

(*) sobre o VLGF médio apurado entre 01-01-2019 e 31-12-2019

Lishoa, 21 de Fevereiro de 2020

0 Conselho de Administracio
da Sociedade Gestora

Z fii( A AL /)

Luis Paulo de Almeida Lag}to

Presiiente / P /

Luis Manuel Lopes Carvalho

Tl

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas Jorge
Vogal sem fungles executivas

0 Responsavel pela Contabilidade

el

L 7=

Paulo Manuel Dias da Silva Fe/rpa(des

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagies Fechado de Subscrigie Particular “CA Institucionais™
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOERE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstracbes financeiras anexas do FUNDO DE INVESTIMENTG MOBILIARIO
ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS (Fundo)
gerido por Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 20.000.627 euros e um total de capital do
fundo de 19.986.537 euros, incluindo um resultade liquido de 336.780 euros), a demonstracéo dos

resultados por naturezas e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela
data, e o anexo, que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragSes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ALTERNATIVO DE OBRIGACOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS
em 31 de dezembro de 2019 e 0 seu desempenheo financeiro e fluxos de caixa relativos ao pericdo
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geraimente aceites em Portugal para
os Fundos de Investimento Mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas est&o descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo e da
respetiva Sociedade Gestora nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos é&ticos nos termos
do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevanies de auditoria s8¢ as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracbes financeiras do periodo. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opiniao, e nZo emitimos uma opini&o separada sobre essas matérias.

Consideramos de maior relevancia para a auditoria os riscos associados as operaces de compra e
venda e aos procedimentos de valorizagdo dos ativos mobilidrios que constituem a carteira do
Fundo, tendo averiguado se cumprem os objetivos e regras previstos no Regulamento do Fundo,
nao tendo identificado situagbes ou indicios de distorgdo material devido a erro ou fraude e
confirmado estarem cumpridas as regras especificas definidas pela CMVM para os Fundos de
Investimento Mobiliario.

Member of |PA International

Porto (Sede) Rua da Torrinha, 228 H-6°, Div. | - 4050-610 PORTO
T +351 222014000 - 222 016 0C1 - 224 074 050 F +351 222 025 005 iPA International is
Lisboa Rua Nova dos Mercadores, 29 B - 1990-239 LISBOA

T +351 224 074 049 F +351 223 025 005 ]
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Responsabilidades do orgdo de gestdo e do orgédc de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

0 érgao de gestio da Sociedade Gestora é responsavel pela:

= preparacdo de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigado financeira, o desempenho financeiro e os fluxes de caixa do Fundo de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Investimento
Mobiliario.

= elaborag&o do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragbes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou
erro;

- adogédo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as maltérias que possam suscifar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora & responsavel pela superviséo do processo de
preparagao e divulgacio da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca mas
nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorgio material quandc exista. As distorgdes podem ter origgm em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financetiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o material das demonstragbes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos & executamos procedimentos de auditoria gue
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma hase para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cao material
devido a fraude & maior do que o risco de nde detetar uma distorge material devide a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensac do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas no
para expressar uma opini@o sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do
Fundo;

= avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgao de gestao;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da

FIM AOFSP CA Institucionais — Relatério de Auditoria 2019 2
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continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar davidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue
existe uma incerteza material, devemos chamar a atencfo no nosso relatoric para as
divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgactes ndo sejam adequadas, maodificar a nossa opini&o. As nossas conclusfes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos
ou condigdes futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagho, estrutura e conteddo global das demonstracbes financeiras,
incluindo as divulgacbes, e se essas demonstragcdes financeiras representam as transaces e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

= comunicamos com 0s encarregados da governagio da Sociedade Gestora, incluindo o 6rgéo
de fiscalizagao, entre outros assuntos, o ambito e ¢ calendario da auditoria, & as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoriz;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo da Sociedade Gestora,
incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo em analise e que séo as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagac publica;

- declaramos ao drgdo de fiscalizac&o da Sociedade Gestora gue cumprimos 0s requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
oufras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
guando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordéncia da informagdo constante do
relatério de gestio com as demonstracdes financeiras e a pronlncia sobre as mateérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,

RELATC SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulameniares aplicaveis em vigor e a informagdo nele constante & coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {UE) n.® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento {(UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das materias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomes nomeados auditores do Fundo pela Sociedade Gestora desde a sua constituigdo, em
julho de 2018.

- O orgdo de gestio da Sociedade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras do Fundo. No planeamento e execucdc da nossa auditoria de acordo com as ISA
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mantivemos o ceticismo profissional e concebemes procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distorgdo material das demonstragées financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos quaiquer distorcdo material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude.

Confirmamos que a opinifo de auditoria que emitimos € consistente com o relatéric adicional
que preparamos e entregadmos ao orgéo de fiscalizag&o da Sociedade Gestora.

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo e respetiva Sociedade Gestora, durante a realizagdo da
auditoria.

Informamos que, para além da auditoria, n&o prestamos ao Fundo ou a Sociedade Gestora
gquaisquer outros servigos.

Sobre as matérias previstas no n.” 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.® 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nes sobre o seguinte:

O adeguado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento coletivo,

A adequada avaliag@o efetuada pela Sociedade Gestora, responsavel pela gestdo dos atives
e passivos do Fundo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros
transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral e aos
ativos imobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,

O cumprimento dos critérios de valorizagio definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.? 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

O controlo das operacfes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagdo multilateral,

O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participacao;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificdmos situagbes materiais a relatar.

ssociado, SROC, Lda. (n.° 28)
{(inscrita na CMVM sbb o n.° 20161383)
Representada por Noé Gongalves Gomes (ROC n.® 498)
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