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ENQUADRAMENTO DA ACTIVIDADE

1. Cenario Macroeconémico

Economia Internacional

A estimativa mais recente aponta para um crescimento
do PIB mundial de 3,1% em 2016, valor inferior aos 3,2%
alcancados em 2015. A confirmar-se esta expectativa,
este sera o ritmo de crescimento econémico mais fraco
desde 0 ano darecessao mundial de 2009. Relativamente
as maiores economias mundiais, avangadas e
emergentes, estas registaram evolugdes distintas.

Crescimento anual do PIB real nas
economias avancadas (%)
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2017.

Crescimento anual do PIB real nas
economias emergentes (%)
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2017.

Parte do abrandamento perspectivado para a economia
global em 2016 é explicado pela evolucao da segunda

maior economia do mundo, a China que regista o mais
baixo crescimento desde 1990 (3,9%).

Este valor contrasta, ainda assim, com o ritmo de
crescimento dos paises desenvolvidos, que se estima
terem sofrido uma desaceleracao de 2,1%, em 2015, para
1,6%, em 2016. A quebra no desempenho dos Estados
Unidos da América (EUA), cujo crescimento anual reduziu
de 2,6% em 2015 para 1,6% em 2016, encontra explicacdo
na componente das exportacdes, por via da valorizacao
do délar americano, e na componente do investimento,
condicionado pelo comportamento dos pregos do
petréleo.

A economia da Zona Euro acelerou ligeiramente no final
de 2016 (1,6%), registando no entanto um crescimento que
se perspectiva ser inferior ao de 2015 (2,0%), o que devera
contribuir para a divergéncia de posicdes entre os
responsaveis monetdrios quanto ao fim dos estimulos na
regido da moeda tnica.

Taxas de crescimento do PIB real
(variagGes anuais)
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2017.

A taxa de desemprego na Zona Euro foi diminuindo
paulatinamente ao longo do ano, atingindo no final de
2016 uma taxa prevista de 10,5%, valor mais baixo desde
2011 e que compara com os 11,0% registados no final de
2015.Ndo obstante areducao do nivel de desemprego nos
ultimos anos, este permanece ainda em niveis
historicamente elevados.

Em termos agregados da Zona Euro, a inflacdo
perspectivada para 2016 foi de 0,2%, que compara com 0s
0,0% registados em 2015. Para esta recuperacao, ainda
assim para um nivel inferior ao objectivo de 2,0% definido
pelo Banco Central Europeu (BCE), muito contribuiu a
combinacgdo dos aumentos no prego da energia e uma
modesta recuperacgao econdmica.

A autoridade monetaria europeia estendeu até final do
ano o plano de compra de activos no sector publico como
forma de dar forca a inflacdo através de incentivos a
economia.
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0 ano de 2016 ficou ainda marcado pela ocorréncia de
diversos eventos politicos de consequéncias
potencialmente muito disruptivas. Na Europa, avitériado
Brexit no Reino Unido, evento que podera condicionar a
situagcdo econdmica e a evolugdo dos mercados em
funcdo dos recuos e avangos que se venham a verificar no
desenrolar do processo negocial de saida do Reino Unido
da Unido Europeia. Nos EUA, Donald Trump venceu as
eleicbes presidenciais constituindo uma incdgnita o
rumo esperado da politica americana, sendo certo que o
actual discurso politico ¢ marcadamente proteccionista
e de confronto com a politica convencional.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa, penalizada por um
crescimento fraco do investimento e por fragilidades
ao nivel das exportacdes, no primeiro semestre de 2016,
manteve a tendéncia de desaceleracdo iniciada no
ultimo trimestre de 2015. A aceleracdo registada no
segundo semestre de 2016, potenciada pela evolugcao
da actividade turistica e do consumo privado, permitiu
que o crescimento anual se situasse nos 1,3% em 2016,
valor 3 p.p. abaixo do crescimento registado em
2015 (1,6%).

Portugal - Crescimento real do PIB
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Fonte: Bloomberg, Janeiro 2017.

O comportamento das exportagbes nacionais foi
condicionado pela ocorréncia de diversos factores, de
entre os quais se destacam a persistente precariedade
dasituacdo econémicaem Angola, muito afectada pelo
baixo preco de petrdleo. Em sentido inverso, o sector do
turismo mostrou um crescimento nas exportacdes de
servicos de 9,2%.

0 consumo privado cresceu 2,1% em 2016, 5 p.p. abaixo
do verificado em 2015. Por seu lado, o investimento
interrompeu em 2016 uma tendéncia de recuperacado
gradual, mas constante, iniciada no final de 2013. A
formacdo bruta de capital fixo registou ainda assim
decréscimos homoélogos sucessivamente menores nos
3 primeiros trimestres (-2,7%,-2,4% e -1,5%). Os factores
que mais contribuiram para este cenario foram as
incertezas externas (volatilidade dos mercados no

inicio do ano e incertezas politicas) e incertezas
internas (viabilidade da solucao politica e problemas na
banca portuguesa) que afastaram os investidores. Para
além disso, observou-se também uma descida do
investimento publico para niveis historicamente baixos
(até Setembro registou-se uma quebra de 27,6% na
formacdo bruta de capital fixo por parte das
administracdes publicas).

No mercado laboral registou-se uma tendéncia de
melhoria do segundo e terceiro trimestres doano, o que
permitiu fechar 2016 com uma taxa de desemprego de
11,0%.

Em termos da evolucado dos precos, a taxa de inflacdo
média devera ser préxima de 0,8%, ligeiramente acima
dos 0,5% registados em 2015.

2. Evolucgaodo Mercado de Fundos de Pensodes

0 valor sob gestao de fundos de pensdes em Portugal
registou em 2016 um acréscimo de 1,3% passando de
cercade 18,1 mil milhdes de Euro em 2015 para cerca de
18,4 mil milhdes em 2016.

No que se refere ao nimero de fundos de pensdes do
mercado, assistiu-se a extingao de 2 fundos de pensdes
do tipo fechado e um fundo de pensdes PPA. Assistiu-se
igualmente a constituicao de trés fundos de pensdes
fechado e de um fundo de pensdes PPR, verificando-se
um aumento do nimero de fundos de pensdes para 219,
dos quais 139 sao fundos fechados e 80 sdo fundos
abertos. Destes, 53 sdo fundos abertos, excluindo PPR,
PPR/E, PPE e PPA.

A evolucdo do mercado dos fundos de pensdes nos
tltimos anos quanto a montantes e nimero de fundos,
foi a seguinte:
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INFORMACAO DE GESTAO

a) Evolucao geral do Fundo de Pensdes

Em 31 de Dezembro de 2016, o valor do Fundo de
Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila era de
€12.022.663,56 e 0 numero de unidades de participacao
em circulacdo era de 1.779.418,17371 o que compara
comosvalores de €9.352.299,04 e1.395.771,45436 para
o0 valor do patriménio do fundo e para o numero de
unidades de participagdo no final de 2015,
respectivamente.

Evplugﬁo do fundo nos tiltimos 2016 2015
dois anos

Valor Liquido do Fundo (31 Dez) 12.022.663,56€ 9.352.299,04€
Valor da Unidade de 6.75651 6.70045

Participagao (31 Dez)
Numero de Unidades de

L 1.779.41817371  1.395.771,45436
Participagao

b) Politica de Investimento e cumprimento dos
principios e regras prudenciais aplicaveis aos
investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes regula-
se por regras de rendibilidade, liquidez, seguranca,
diversificacdo e dispersao dos investimentos do fundo.

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto
CA Reforma Tranquila é indicada a participantes com
moderada tolerancia ao risco e que procuram a
diversificagdo e valorizagdo das suas poupangas a
médio/longo prazo. A politica de investimento em
termos de exposi¢do as classes de activos financeiros,
caracteriza-se pelo seguinte:

0 movimento ocorrido nas unidades de participacao,
durante o exercicio de 2016, foi 0 seguinte:

Movimentos de unidades de
participacao no ano de 2016

Classe de Activos c Valor — leltes’ -
entral  Minimos Maximos
Accdes Nacionais 5% 0% 10%
Accdes Euro 10% 5% 15%
Accdes Nao Euro 5% 0% 10%
Obrigagdes de Taxa Fixa Euro 60% 50% 70%
Obrigagdes Taxa Indexada 15% 5% 40%
Liquidez/Outros Activos 5% 0% 10%

Unidades de Participagdo em

; > o L 1.395.771,45436
circulacao no inicio do exercicio

Unidade de Participacao emitidas em

2016 446.445,59887
Unidades de Participacao resgatadas 62.798.87952
em 2016 R

Unidades de Participagdoem 1.779.41817371

circulagdo no fim do exercicio

Durante o ano de 2016, o fundo registou a subscricdo de
446.445,59887 unidades de participacao e a saida de
62.798,87952 unidades de participacdo, para o
conjunto dos contratos de adesdo individual e de
adesao colectiva. O conjunto das adesdes individuais
detinha, no final de 2016, 1.718.342,98711 unidades de
participacdo do fundo de pensdes.

No ano de 2016, nao se verificou a constituicdo nem a
extincdo de qualquer adesdo colectiva.

Durante o referido periodo, registaram-se
contribuicdes no valor de €3.006.084,91(€2.995.836,19
de contribuicdes de participantes -incluindo o valor de
transferéncias- e €10.248,72 de contribuicdes de
associados) e beneficios pagos no valor de €393.016,36
(€318.469,86 de reembolsos, €74.546,50 de pensdes
pagas e €19.869,37 de transferéncias para outros
fundos de pensdes).

Durante o0 mesmo periodo registou-se a transferéncia
de valores de outros fundos de pensdes no valor de
€197.019,35 e transferéncias para outros fundos de
pensdes no valor de €19.869,37.

A exposicdo as classes de activos referentes a Accoes e
Obrigacdes podera ser efectuada através de aplicacdes
em fundos de investimento mobiliario.

Os intervalos definidos para as aplicagdes do Fundo
poderdo ser excedidos se essa violagao for efectuada de
forma passiva, designadamente (des)valorizacdo de
activos financeiros e entradas ou saidas de capital, ou
justificada por uma elevada instabilidade dos
mercados financeiros, mas sempre delimitada num
periodo de tempo razodavel.

Sendo possiveis adesdes individuais e adesdes
colectivas ao fundo de pensdes aberto, a politica de
investimento ndo foi definida tendo em conta o
financiamento de um plano de pensdes especifico.

A gestdo do fundo de pensdes cumpriu os principios e
regras prudenciais aplicaveis aos investimentos dos
fundos de pensdes.

¢) Evolugdo da estrutura da carteira de
Investimentos

No final de 2016, a carteira apresentava uma exposicao
de cerca de 77% em Obrigacdes (58% de taxa fixa e 19%
de taxa varidvel) enquanto que a posicdo em acgdes era
de 15%, através de unidades de participacao de fundos
de investimento mobiliario. O investimento em
unidades de participacao de fundos de investimento de
retorno absoluto representava 3% do valor das
aplicacdes do fundo, enquanto o valor do investimento
em unidades de participacdo de organismos de
investimento imobilidrio representava 1% do valor
liquido do fundo no final do ano.
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A exposicao da carteira do fundo de pensdes as classes
de activos era, no final do exercicio de 2016, o seguinte
comparando com o valor central definido na politica de
investimento:

19,0% M 15,0% 3,0% 1,0% 3.0%

Obrigacdes Taxa Fixa m Obrigagdes Taxa Indexada
u Acgdes = Fundos de Inv. Retorno Absoluto

Fundos de Inv. Imobilidrio Liquidez/ outros activos

Durante o ano de 2016, a composicao das aplicacdes do
fundo de pensdes registou as seguintes alteracdes:

3% 3%

o 10 1%

3%
_

31-12-2015 30-06-2016 31-12-2016
Fundos de Inv. Imobilidrio Liquidez/ outros activos
= Fundos de Inv. Retorno Absoluto u Acgdes

= Obrigacdes Taxa Indexada Obrigacdes Taxa Fixa

d) Analise de Performance

Em 2016, o fundo obteve umarentabilidade de 0,84% para
uma volatilidade do valor da unidade de participacao de
3,9%.

Ovalor da unidade de participacdo apresentou a seguinte
evolucdo durante o ano de 2016:
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A rendibilidade do fundo é objecto de avaliacao tendo
por base um benchmark composto pelos indices mais
representativos para cada classe de activos:

Accoes Nacionais PSI20
Accdes Euro Dow Jones Euro Stoxx
Acgdes Nao Euro MSCI World ndex Ex Euro

EFFAS Euro AlL>Tano
Euribor 6 meses
Euribor 6 meses +1%

Obrigagdes Taxa Fixa Euro
Obrigagdes Taxa Indexada
Liquidez/Outros Activos

0 desempenho do fundo de pensdes, em termos de
rendibilidade, comparando com o benchmark foi o
seguinte:

Carteira Benchmark Diferenca

0.84% 193% -1,09%

Para o exercicio de 2016, a rendibilidade do fundo de
pensdes foi inferior a rendibilidade do benchmark em
1,09 pontos percentuais.

0 desempenho, em termos de rentabilidade, do fundo
de pensdes por classe de activos, no ano de 2016, em
comparagdo com o Benchmark é apresentado no
quadro seguinte:

. Volatilidade(*)
Anos Rendibilidade -
% Classederisco
2016 0,84% 3.9% 3

(*) Volatilidade medida pelo desvio padréo anualizado

No exercicio de 2016 o resultado dos investimentos do
fundo (excluindo comissdes de gestdo e depésito) foi de
227.648,8T€.

Classe de Activos Carteira Benchmark  Diferenga
Obrigagdes Taxa Fixa 4,42% 2,51% 1,91%
Obrigacdes Taxa 1.06% 017% 123%
Indexada
Acgdes Nacionais 0,00% -11,93% 11,93%
Accdes Euro -6,00% 3,97% -9.97%
Acgdes Nao Euro 7,94% 12,24% -4,30%
Outros Activos -0,21% 0,85% -1,06%
Relatério & Contas 2016
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e) Evolucio dos riscos materiais a que o fundo se
encontra exposto e sua gestao

O principal risco a que o fundo de pensdes se encontra
exposto é o risco de mercado, associado ao risco de
perdas resultantes de flutuacdes no nivel e na
volatilidade dos precos de mercado dos investimentos
do fundo de pensdes. A avaliagdo do risco de mercado é
efectuada através do calculo do Value at RisK (VAR). O
VAR é uma medida estatistica que representa a perda
potencial maxima do valor da carteira de activos
financeiros num determinado periodo de tempo e para
um dado nivel de confianca.

No exercicio de 2016 ndo foram utilizados produtos
derivados ou operacdes de reporte e de empréstimo de
valores no ambito da gestdo de riscos do fundo de
pensoes.

f)Informacao sobre adesdes colectivas ao fundo de
pensdes

O fundo de pensdes, sob a forma de adesdes colectivas,
financiava um plano de pensdes de beneficio definido,
cuja posicdo em 31 de Dezembro de 2016 era a seguinte:

Adesao Colectiva N22
Valor da quota-parte do fundo 412,655,11€
Valor actual das responsabilidades 411.750 €
Nivel de cobertura das responsabilidades 100,2%

Lisboa, 14 de Abril de 2017

0 Conselho de Administracdo Executivo

Antdénio Jodo Alberto Castanho

L

Nelson Ferfiando Ferreira Mauricio
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Apresenta-se de seguida um conjunto de demonstragdes financeiras do Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma

Tranquila.

Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila
Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de Dezembro de 2016

U: Euros
31-dez-16 31-dez-15 31-dez-16 31-dez-15
- Mais/Me - - PASSIVOE
ACTIVO Nota A:rtl'l‘t': nos I‘I.“’:i':: I?‘:i'."': PATRIMONIO Notas
valias 1 q DO FUNDO
Aplicacdes do fundo Patrimdnio do Fundo
Terrenos e edificios 0,00 0,00 0,00 000 }’uar:‘d’roacum“lado do 935220904 712591396
Em socidades gestoras
do fundo ouem 0,00 0,00 0,00 0,00
relacdo de grupo
Resultado liguido do 267036452 222638508
exercicio
Em outros titulos de
crédito 4
~ Total do Patriménio
Accdes 0,00 0,00 0,00 0,00 do Fundo 12.022.663,56 9.352.299,04
Unidades de Participacéo
em FIM 2.291.014,28 54,097,39 2.345111,67 2.213.226,54
Unidades de
Participacdo emFll 143.109,43 4.590,69 147.700,12 143109,43
Unidades de
Participacdo em
Hedge Funds 49.353,64 -406,43 4894721 0,00
Titulos de rendimento Passivo
fixo 9.059.208,84 1562761 9.074.836,45 6.608.812,25
11.542.686,19 73.909,26 11.616.595,45 8.965.148,22
Depdsito em instituicdes
de crédito 5 Credores 9 84.878,73 248,24
Depositos a ordem 476.944,24 476.944 24 357.885,09
- Acréscimos e
Depésitos a prazo 0,00 0,00 0,00 diferimentos 10
476.944,24 0,00 476.944,24 357.885,09 | Comissdes de Gestao 36.038,11 28.659,22
Comissbes de 2306,50 183419
Depésito
38.344,51 30.493,41
Devedores 9 0,00 0,00 0,00 0,00
Acréscimos e Operacdes com
diferimentos 10 derivados oo 000
Juros areceber 52.347,01 0,00 52.347,01 60.007,38
Qutros acréscimos e 0,00 0,00 0,00 0,00
diferimentos
52.347,01 0,00 52.347,01 60.007,38
Operacges com 0,00 0,00 0,00 0,00
derivados
Total Passivo 123.223,14 30.741,65
. Total do Passivo e do
Total Activo 12.071.977,44 73.909,26 12.145.886,70 9.383.040,69 Patriménio do Fundo 12.145.886,70 9.383.040,69
Valor da Unidade de 675561 6,70045
Participacdo
Relatério & Contas 2016
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Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila
Demonstracao dos Resultados em 31 de Dezembro de 2016

U:Euros
PERDAS Notas 31-dez-16 31-dez-15 GANHOS Notas 31-dez-16 31-dez-15
Pensdes e Capitais Vencidos 12 412.885,73 273.310,84 | Contribuicdes il 3.006.084,91 2.314.857,28
Comissdes e Impostos 7 Rendimentos 6
Comissoes de gestdo 130.783,56 105.184,23 | Depdsitos em instituicdes de crédito 557,91 1.514,73
Comissoes de depositario 8.369,03 6.731,72 | Outros Titulos de Crédito 160.336,09 158.424,30
139.152,59 111.915,95 160.894,00 159.939,03
Perdas resultantes Ganhos resultantes
alienacdo/avaliagdo/reemb alienacdo/avaliagao/reembolso
olso das aplicagdes das aplicacoes
6 198.961,00 113.893,04 6 265.715,87 254.721,7
Perdas cambiais 0,00 0,00 | Ganhos cambiais 0,00 0,00
Perdas com derivados 0,00 0,00 | Ganhos com derivados 0,00 0,00
Outras despesas 13 12.245,04 4.652,87 | Outros rendimentos e ganhos 13 914,10 645,76
Resultados do exercicio 2.670.364,52 2.226.385,08
Total de Perdas 3.433.608,88 2.730.163,78 | Total de Ganhos 3.433.608,88 2.730.163,78
Relatério & Contas 2016
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Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila
Demonstracao de Fluxos de Caixa - Exercicio de 2016

U: Euros
Fluxos de caixa das actividades operacionais Notas 31-dez-16 31-dez-15
Contribuigtes il
Contribuigdes dos associados 10.248.72 15.244,69
Contribuicdes dos participantes/beneficiarios 2.798.816,84 2.255.237,89
Transferéncias 197.019,35 4437470
Pensdes e Capitais Vencidos 12
Pens@es Pagas -14.546,50 -14.546,50
Prémios tnicos para aquisigao de rendas vitalicias -16.067,60 0,00
Capitais Vencidos (remigdes/vencimentos) -302.402,26 -181.634,61
Transferéncias -19.869,37 -17129,73
Retencao de imposto na Fonte 104,91 -98,99
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes e subsidios por morte 0,00 0,00
Prémios de seguro de risco de invalidez ou morte 0,00 0,00
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo 0,00 0,00
Participacdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do fundo 0,00 0,00
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0,00 0,00
Devolugao por excesso de financiamento 0,00 0,00
Remuneracdes
Remuneragao de gestao -123.404,77 -97.607,40
Remuneragao de depdsito e guarda de titulos -7.896,72 -6.248,77
Outros rendimentos e ganhos 13 914,10 645,76
Qutras despesas 13 -10.711,25 -4.652,87
Fluxos de caixa liquido das actividades operacionais 2.452.205,45 1.933.586,17
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Recebimentos
Alienagao/Reembolso dos investimentos 5.294.064,87 3.055.737,59
Rendimentos dos investimentos 166.217,65 146.506,23
Pagamentos
Aguisicao de investimentos -1.793.428,82 -5.195.923,18
Comissoes de transacgao e mediacao 0,00 0,00
Outros gastos com investimentos 0,00 0,00
Fluxos de caixa liquido das actividades de investimento -2.333.146,30 -1.993.679,36
Variacoes de caixa e seus equivalentes 119.059,15 -60.093,19
Efeitos de alteracio na taxa de cambio 0,00 0,00
Caixa no inicio do periodo de reporte 357.885,09 4£17.978,28
Caixa no fim do periodo de reporte 4£76.944,24 357.885,09
Relatério & Contas 2016
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Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila
Inventario de titulos e outros activos em 31 de Dezembro de 2016

Cotacao/

Juros

Quantidade Moeda Prego Unit. VALOR Decorridos Montante Global
(em Euros)
em Euros (em Euros)
1. VALORES MOBILIARIOS COTADOS 8.522.990 0 9.237.671,65 52.347,01 9.290.018,66
12. Mercado de cotacdes oficiais de bolsa valores de outros Estados-membro da Un 8.522.990 0 9.237.671,65 52.347,01 9.290.018,66
121 Titulos de divida puiblica 2.946.000 0 3.424.400,05 28.088,48 3.452.488,53
1.2.1. BGB2.6% 22/06/24 45,000 EUR 18,15 53.169,30 615,45 53.784,75
121 BTPS 3.5%01/03/30 25.000 EUR 115,67 28.917,50 292,47 29.209,97
121 BTPS 3.5% 01/06/18 199.000 EUR 105,18 209.308,20 572,47 209.880,67
1.2.1. BTPS 4.50% 01/03/24 412.000 EUR 121,83 501.939,60 6.197,07 508.136,67
121 BTPS 4.75%01/09/28 306.000 EUR 128,56 393.393,60 4.858,38 398.251,98
121 CCTS Float 15/12/20 100.000 EUR 102,18 102.180,00 25,87 102.205,87
121 FRTR0.25% 25/11/26 228.000 EUR 95,84 218.524,32 56,22 218.580,54
121 FRTR2.25%25/10/22 267.000 EUR 113,58 303.263,94 1102,75 304.366,69
121 IRISH 0.8%15/03/22 115.000 EUR 104,78 120.497,00 733,48 121.230,48
121 IRISH 2.4%15/05/30 118.000 EUR 114,93 135.617,40 1.784,55 137.401,95
121 NETHER0.5%15/07/26 109.000 EUR 101,34 110.461,69 252,34 110.714,03
121 NETHER1.75%15/07/23 124.000 EUR 112,58 139.601,68 1.004,74 140.606,42
121 RAGB1.65%21/10/24 64.000 EUR 112,08 71.729,92 205,41 71.935,33
121 SPGB 3.8% 30/04/24 142.000 EUR 120,06 170.478,10 3.62197 174.100,07
121 SPGB 4.4%31/10/23 524,000 EUR 123,66 647.952,20 3.85319 651.805,39
121 SPGB 4.50%31/01/18 45.000 EUR 105,165 47.324,25 1.853,48 49.77,73
121 SPGB5.15%31/10/28 123.000 EUR 138,25 170.041,35 1.058,64 171.099,99
123 Obrigagdes diversas 5.576.000 0,00 5.650.436,40 24.258,53 5.674.694,93
123. ABBV 0.375%18/11/19 100.000 EUR 100,63 100.630,00 4521 100.675,21
123. ABIBBFloat 19/10/18 50.000 EUR 100,15 50.072,50 0,00 50.072,50
123. AEMSPA1.75% 25/02/25- 24. 100.000 EUR 103,03 103.030,66 1.482,24 104.512,90
123. ARRFP Float 31/03/19 100.000 EUR 100,93 100.925,00 0,00 100.925,00
123. ATLIM1.625%12/06/23 100.000 EUR 103,92 103.924,00 899,31 104.823,31
123. AVLN0.625%27/10/23 100.000 EUR 98,09 98.093,00 m,.30 98.204,30
123. BACRED Float 01/07/19 75.000 EUR 99,02 74.268,00 42,56 74.310,56
123. BFCMFloat 03/06/20 100.000 EUR 100,65 100.645,00 12,21 100.657,21
12.3. BNFP Float 14/01/20 100.000 EUR 100,21 100.205,00 4,55 100.209,55
123. BNP1.125%15/01/23 100.000 EUR 102,82 102.823,00 1.078,89 103.901,89
123. CAPFP Float 02/07/18 100.000 EUR 100,62 100.622,00 133,00 100.755,00
1.2.3. CNUNZ 1.125%18/10/23 100.000 EUR 99,34 99.344,00 228,08 99.572,08
123. DBHNGRFloat 23/07/20 53.000 EUR 100,59 53.312,17 0,00 53.312,17
123. DE Float 21/04/20 100.000 EUR 100,06 100.062,00 7,30 100.069,30
12.3. DT Float 03/04/20 100.000 EUR 100,09 100.088,00 121 100.100,1
123. ECLEAR1.125% 07/12/26 100.000 EUR 100,37 100.369,00 7397 100.442,97
123 ELEPOR 4.875%14/09/20 100.000 EUR 14,21 114.207,00 1.442,47 115.649,47
12.3. ENELIMFloat 20/02/18 105.000 EUR 103,21 108.373,65 1.128,45 109.502,10
123. ENIIM0.625%19/09/24 100.000 EUR 97,01 97.009,00 176,37 97.185,37
123 EVKGR0%08/03/21-20 100.000 EUR 99,03 99.031,00 0,00 99.031,00
123. EZJLN1.125%18/10/23 100.000 EUR 97,93 97.928,00 228,08 98.156,08
123. FCE Float 10/02/18 125.000 EUR 100,15 125.190,00 27,98 125.217,98
123. FGACAP 2%23/10/19 100.000 EUR 103,97 103.968,00 378,08 104.346,08
123. GALPNA1.375%19/09/23 100.000 EUR 98,91 98.910,00 388,01 99.298,01
123. GE Float 15/06/17 43.000 EUR 100,34 43.147,92 1,89 43.159,81
123 GS Float 27/07/21 50.000 EUR 101,62 50.808,50 62,11 50.870,61
123. HSBC Float 27/11/19 100.000 EUR 100,86 100.861,00 22,29 100.883,29
1.2.3. IREIM 0.875% 04/11/24 100.000 EUR 95,31 95.311,00 141,44 95.452,44
123 ISPIM Float 17/04/19 100.000 EUR 100,56 100.558,00 153,96 100.711,96
123. KBCBB0.75%18/10/23 100.000 EUR 98,64 98.640,00 152,05 98.792,05
123. KO Float 09/09/19 100.000 EUR 100,25 100.247,00 0,00 100.247,00
123 LLY1%02/06/22 100.000 EUR 103,30 103.298,00 580,82 103.878,82
123. MA1.1%01/12/22 150.000 EUR 102,90 154.353,00 135,62 154.488,62
1.2.3. MAERSK1.5% 24/11/22 100.000 EUR 101,77 101.768,00 152,05 101.920,05
1.2.3. MAERSK Float 18/03/19 100.000 EUR 102,44 102.444,00 46,37 102.490,37
123 MRK 0.5% 02/11/24 100.000 EUR 98,82 98.819,00 80,82 98.899,82
123. MS Float 27/01/22- 21 100.000 EUR 99,98 99.980,00 70,06 100.050,06
123 PBBGR1.25%04/02/19 100.000 EUR 101,735 101.735,00 1.130,46 102.865,46
123. RDSALN0.75%15/08/2028 100.000 EUR 94,134 94.134,00 283,56 94.417,56
12.3. RENAUL 1.375%17/1/20 100.000 EUR 103,4950 103.495,00 165,75 103.660,75
123. RENAUL Float 05/12/19 100.000 EUR 100,0920 100.092,00 1712 100.109,12
123. RENEPL 2.50%12/02/25 100.000 EUR 104,1990 104.199,00 2.206,28 106.405,28
123. SANEFP 0.95%19/10/28 100.000 EUR 95,5530 95.553,00 190,00 95.743,00
123. SANFP Float 10/09/18 100.000 EUR 100,1730 100.173,00 0,00 100.173,00
123. SECUSS 1.25%15/03/22 100.000 EUR 102,9940 102.994,00 996,58 103.990,58
123. SOLBBB1.625% 02/12/22 100.000 EUR 104,6010 104.601,00 129,11 104.730,11
123. SRGIM0.875% 25/10/26 100.000 EUR 95,5970 95.597,00 160,62 95.757,62
123. TELEF03.987%23/01/23 100.000 EUR 17,4210 117.421,00 3.732,28 121.153,28
123. TEVA1.125%15/10/24 100.000 EUR 96,3190 96.319,00 237,33 96.556,33
123. TITIM 4.5% 25/01/21 100.000 EUR 11,8300 111.830,00 4.192,62 116.022,62
123. TKAAV 3.125% 03/12/21 100.000 EUR 1131230 113.123,00 239,73 113.362,73
123. UCGIMFloat 19/02/20 100.000 EUR 99,9400 99.940,00 80,27 100.020,27
123. UNANA 1% 03/06/23 100.000 EUR 103,8650 103.865,00 578,08 104.443,08
123. VFC0.625%20/09/23 125.000 EUR 99,3640 124.205,00 218,32 124.423,32
12.3. VIEFP 0.314% 04/10/23 100.000 EUR 97,2320 97.232,00 75,70 97.307,70
123. VOD Float 25/02/19 100.000 EUR 101,24 101.240,00 63,70 101.303,70
123. WSTP 0.25%17/01/22 100.000 EUR 99,423 99.423,00 51,37 99.474,37
Relatdrio & Contas 2016

Fundo de Pensdes Aberto - CA Reforma Tranquila

CAVida

14



Cotagdo/

Juros

Designacao Quantidade Moeda Prego Unit. VALOR Decorridos Montante Global
(em Euros)
em Euros (em Euros)
1.2.6. Unidades de participagao de fundos de investimento fechados 990 0 162.835,20 0,00 162.835,20
1.26. Lyxor ETF MSCI World 990 EUR 164,48 162.835,20 0,00 162.835,20
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO DE INSTITUIGOES DE INVESTIMENTO COLECTIVO 80.006 0 2.231.223,68 0,00 2.231.223,68
31 Fundos harmonizados 80.006 0 2.231.223,68 0,00 2.231.223,68
31 AllianzRCM Europe Equity Growth-IT 78 EUR 2571,579966 200.603,81 0,00 200.603,81
31 Amundi Funds- Absolute Forex 0 EUR 1100 on 0,00 on
kAN Amundi Funds-Abs Vol Eur Equities 34 EUR 1460,109929 49.410,12 0,00 49.410,12
LAR CA AccdesEuropa (UP) 27.874 EUR 4,100599952 114.299,17 0,00 114.299,17
31 CARendimento (UP) 27.202 EUR 7,669699856 208.629,54 0,00 208.629,54
kAN Candriam Diversified Futures-| 5 EUR 11202,04937 52.638,43 0,00 52.638,43
31 Candriam Equities L Europe OPT5 1272 EUR 148,4200011 188.765,01 0,00 188.765,01
31 DNCA Invest Miuri 267 EUR 128,990017 34.44597 0,00 34.44597
31 Fidelity Funds-European Dynamic Growth Fund-Y ACC 791 EUR 17,01999952 134.639,94 0,00 134.639,94
EAR Fidelity Funds-World Fund A 7.496 EUR 20,56000021 154.120,64 0,00 154.120,64
31 Fundlogic Alt. PLC Salar Conv. Abs. Ret. Fund 490 EUR 99,9599933 48.94721 0,00 48.947,21
3 Invesco Global Targeted Returns Eur 2226 EUR 11,29579806 25.140,38 0,00 25.140,38
31 LM-WA Macro Opport BD 539 EUR 111,3999918 60.010,73 0,00 60.010,73
31 Lyxor ETF MSCI Europe 1573 EUR 120,67 189.813,91 0,00 189.813,91
kAN NatixAM FDS-Seeyond MINV-IA 9 EUR 16982,42025 156.881,90 0,00 156.881,90
31 Nordea1SICAV-Flexible Fixed Income Fund 462 EUR 107,0599962 49.459,47 0,00 49.459,47
31 Pictet - EUR Liquidity 0 EUR 125 0,01 0,00 0,01
3L Pictet - Global Megatrend Selection-| 748 EUR 216,8299997 162.141,56 0,00 162.141,56
31 Pictet Multi Asset Global Opportunities 433 EUR 120,189999 52.043,82 0,00 52.043,82
31 Pioneer Funds- European Potential - | 1o EUR 1557,549999 171.724,56 0,00 171.724,56
31 UBS LuxEquity EU OPP UNCEUR-QA 1279 EUR 138,7799987 177.507,39 0,00 177.507,39
4. IMOBILIARIO 9.685 0 147.700,12 0,00 147.700,12
4.2. Unidades de participag&o de fundos de investimento imobiliario 9.685 0 147.700,12 0,00 147.700,12
4.2 CA Patriménio Crescente 9.685 EUR 15,25039959 147.700,12 0,00 147.700,12
5 LIQUIDEZ 0 0 353.721,10 0,00 353.721,10
5.1. Avista 0 0 476.944,24 0,00 476.944,24
51.2. Depésitosaordem 0 0 476.944,24 0,00 476.944,24
512 EUR-CCCAM 0 EUR 0 476.944,24 0,00 476.944,24
5.3. Devedorese Credores 0 0 -123.22314 0,00 -123.22314
531 Operacdesa Liquidar 0 0 -82.991,69 0,00 -82.991,69
531 Diferimento do Jurodas OPLs 0 EUR 0 9,20 0,00 9,20
531 OPL - Obrigagdes - Compra (Fora de Bolsa) - Juro Bruto 0 EUR 0 -83.000,89 0,00 -83.000,89
53.2. Impostos 0 0 -1.886,94 0,00 -1.886,94
53.2. FP-IRS-CatE 0 EUR 0 -146,70 0,00 -148,70
532 FP-IRS categoriaH 0 EUR 0 -178,05 0,00 -178,05
53.2. FP-CES 0 EUR 0 -23,32 0,00 -23,32
53.2. FP-Sobretaxa RS 0 EUR 0 -5,08 0,00 -5,08
532 Impostode Selo- FP-CD 0 EUR 0 -92,26 0,00 -92,26
53.2. Imposto do Selo- FP CG 0 EUR 0 -1.44153 0,00 -1.441,53
533. Comissbes 0 0 -38.344,51 0,00 -38.344,51
533 FP - Comissao de Depdsito 0 EUR 0 -2.306,50 0,00 -2.306,50
533 FP - Comissao de Gestao 0 EUR 0 -36.038,01 0,00 -36.038,01
TOTAL EUR 11.970.316,55 52.347,01 12.022.663,56
0 Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragéo Executivo
Pno (hshne \ einea'ng, (e T ‘y,__/é/‘/‘\
Ana Cristina Teixeira Guedes Antdnio Jodo Alberto Castanho
T.0.C.n.250523
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—
Director Fundos de Pensdes Nelson Fernando Ferreira Mauricio
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Nota1-Introducio

A constituicao do Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila foi autorizada pela Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de Qutubro de 2006, tendo o inicio da sua actividade ocorrido em 21 de Novembro de
2006. Trata-se de um fundo de pensdes aberto, constituido por tempo indeterminado e tem como finalidade o
financiamento de planos de pensdes. O Fundo de Pensdes permite adesdes individuais (com plano de pensdes de
contribuicdo definida) e adesdes colectivas (com planos de pensdes de contribuicdo definida, de beneficio definido ou
mistos).

O Fundo é gerido pela Crédito Agricola Vida - Companhia de Seguros, SA. As fungdes de banco depositario sdo exercidas
pela Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo. O Fundo de pensdes possui unidades de participagdo registadas no Banco
Best.

Os participantes do fundo sdo as pessoas singulares em funcao de cujas circunstancias pessoais e profissionais se
definem os direitos consignados nos planos de pensdes, independentemente de contribuirem, ou ndo, para a formagao
do patrimdnio do fundo. Os contribuintes sdo as pessoas singulares que adquirem unidades de participacdo ou as
pessoas colectivas que efectuem contribuicdes em nome e a favor dos participantes.

0 fundo de pensdes financia, sob a forma de adesdo colectiva, o plano de pensdes de beneficio da Crédito Agricola
Seguros, consagrado no CCT da actividade seguradora publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n232 de 29 de
Agosto de 2008.

Nota 2 - Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do Fundo de Pensdes, mantidos
de acordo com o plano de contas dos Fundos de Pensdes, estabelecido pelas Normas Regulamentares 7/2010-R de 4 de
Junho, 8/2002-R de 7 de Maio e 10/2002-R de 7 de Maio que prevéem os principais principios contabilisticos,
designadamente:

e O regime contabilistico dos fundos de pensdes deve atender aos principios gerais estabelecidos na International
Accounting Standard (IAS) 1, nomeadamente os da apresentagao apropriada, regime contabilistico do acréscimo,
consisténcia de apresentacdo, materialidade e agregacdo, compensagao e informagao comparativa.

Aavaliacdo dos activos que compde o patrimadnio do Fundo devera respeitar o previsto na norma Regulamentar 9/2007-
R de 28 de Junho, a qual estabelece os critérios valorimétricos ou de avaliagdo dos activos financeiros, dos quais se
destacam:

e Os activos que se encontram admitidos a negociagdo em bolsas de valores ou em mercados regulamentados,
devem ser avaliados tendo por base o respectivo preco de mercado:

o Correspondente a cotacdo de fecho ou ao preco de referéncia divulgado pela instituicdo gestora do mercado
financeiro em que se encontram admitidos a negociacao;

o Correspondente a cotacdo de fecho do mercado que apresente maior liquidez, frequéncia e regularidade de
transaccgdes caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentado;

e Osactivos que se encontrem admitidos a negociacdo em bolsas de valores ou em mercados regulamentados, cujo
valor de cotacdo raramente se encontre disponivel ou cujas quantidades transaccionados nessas bolsas ou
mercados forem insignificantes face as quantidades de transac¢des efectuadas em sistemas de negociacao
especializados e internacionalmente reconhecidos, poderao ser avaliados, em alternativa ao preco de mercado, ao
preco praticado naqueles sistemas;

e Osactivos que se encontrem admitidos a negociacao em bolsas de valores ou em mercados regulamentados, que ndo
tenham sido transaccionados durante os trinta dias antecedentes ao dia de referéncia da avaliacdo, sdo equiparados a
activos ndo admitidos a negociacao;
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e Os activos que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em holsas de valores ou em mercados regulamentados
devem ser avaliados tendo por base o seu presumivel valor de realizacao, devendo para o efeito considerar-se toda a
informacdo relevante disponivel sobre o emitente, bem como as condi¢des de mercado vigentes no momento da
avaliacao, e aplicar-se a seguinte sequéncia de prioridades:

o Valordas ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagao especializados, no caso dessas
ofertas serem representativas;

o Naimpossibilidade de aplicar o disposto no ponto anterior, devem considerar-se metodologias baseadas na
informacdo disponivel relativamente a pregos de mercado de instrumentos financeiros cujos fluxos financeiros
subjacentes sejam similares em termos de padrdo de ocorréncia temporal e valores envolvidos, que tenham um
risco de crédito semelhante, que sejam oriundos do mesmo sector econémico e da mesma zona geografica, e
que produzam resultados semelhantes perante idénticas mudangas nas condigdes de mercado e noutros
factores derisco;

o Na auséncia de informacdo adequada para aplicar o disposto nas alineas anteriores, podem ser adoptados
modelos de avaliagao universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na analise fundamental e na
metodologia do desconto dos fluxos financeiros subjacentes.

e As unidades de participagdo sdo valorizadas ao ultimo calor conhecido as 17h00 e divulgado pela respectiva
entidade gestora ou, se aplicavel ao ultimo preco conhecido as 17h00 do mercado onde se encontrem admitidas a
negociacao;

e (Osdepositos bancarios sdo avaliados ao seu valor nominal, procedendo-se ao reconhecimento didrio do juro;

As mais e menos valias potenciais resultantes da avaliagdo dos investimentos sdo reflectidas na demonstracdo de
resultados na rubrica de Ganhos e Perdas (Nota 6) correspondendo a evolucao do valor dos titulos durante o exercicio
ou apos a data de aquisicdo, no caso dos titulos adquiridos no ano. As mais e menos valias realizadas resultantes da
alienacao/reembolso de investimentos sdo determinadas face ao valor de balango dos titulos no inicio do ano ou face
ao custo de aquisicao, no caso de terem sido adquiridos durante o exercicio, sendo igualmente relevadas na mesma
rubrica da demonstracao de resultados.

O valor de balango, dos titulos, que transita para o exercicio seguinte corresponde ao custo de aquisi¢ao corrigido pelas
mais e menos valias potenciais geradas apds a sua aquisicao.

Os rendimentos, respeitante a rendimento de titulos, sdo contabilizados no periodo a que respeitam, excepto no caso de
dividendos de ac¢des que sao reconhecidos quando recebidos.

As contribuicdes efectuadas pelo Associado e Participantes a favor do fundos de pensdes sdo registadas, quando
efectivamente recebidas, na rubrica Contribuicdes da Demonstracdo de Resultados.

A comissao de gestao corresponde a remuneracdo da entidade gestora, cobrada ao fundo, pela gestao financeira, sendo
reconhecida no periodo a que diz respeito independentemente do seu pagamento. O calculo da comissdo consiste na
aplicacdo ao patrimoénio liquido do fundo de uma taxa diéria correspondente a 1,25%/ano, sendo a sua liquidacao
efectuada trimestralmente.

Os saldos e contas a receber e a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor actual, sendo averiguado, a cada
data de relato financeiro, a respectiva recuperabilidade do seu valor.
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Nota 3 - Regime fiscal do fundo de pensdes

Ofundo de pensdes, tendo sido constituido de acordo coma legislagdo nacional, estaisento de IRC sobre os rendimentos.
Sao tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros recebidos por fundos de pensdes de entidades sujeitas a IRC,
quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido, de modo ininterrupto, no ano anterior
a data da sua colocacao a disposi¢cdo e nao venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse

periodo.

0 Orcamento de Estado para 2016, publicado no Diario da Republica 12 série, n? 62, de 30 de Margo de 2016, veio introduzir,

entre outras matérias, algumas alteragdes aos impostos aplicados aos Fundos de Pensdes, nomeadamente:

e Alteracao ao Cédigo do Imposto do Selo (artigo 152.2 do OE 2016) é aditado um novo n.2 7 ao artigo 7.2 do CIS,
esclarecendo que a isencdo prevista na alinea e) do n.21do referido artigo (comissdes cobradas) apenas se aplica as
garantias e operacgdes financeiras directamente destinadas a concessao de crédito. Deste modo, as comissdes

cobradas no ambito da gestdo de Fundos de Pensdes passam a ter incidéncia de imposto do selo a uma taxa de 4%;

e Erevogada aisencdo do Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI), pelo que os iméveis detidos por Fundos de Pensges

passam a estar sujeitos a este imposto.

Nota 4 - Investimento em Activos mobilidrios

Durante o exercicio de 2016, os movimentos ocorridos nos activos foram os seguintes:

U: Euros

- [ - o Mais/Menos -
Saldo Inicial Aquisicdes Alienacdes Valias' Saldo Final
Accdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de Participagdo FIM 2.213.226,54 1.148.338,84 930.381,86 -37.124,64 2.394.058,88
Unidades de Participagéo FlI 143.109,43 0,00 0,00 4.590,69 147.700,12
Obrigacdes 6.608.812,25 6.697.534,65 4.330.799,27 99.288,82 9.074.836,45
Total 8.965.148,22 7.845.873,49 5.261.181,13 66.754,87 11.616.595,45

Durante o exercicio de 2015, os movimentos ocorridos nos activos foram os seguintes:

U: Euros

- I - ~ Mais/Menos -
Saldo Inicial Aquisicdes Alienacdes Valias' Saldo Final
Acgoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de Participacdo FIM 1.721.638,77 697.408,96 406.343,08 200.521,89 2.213.226,54
Unidades de Participagao Fll 138.723,10 0,00 0,00 4.,386,33 143.109,43
Obrigagoes 4.817.751,39 4.473.320,40 2.618.163,99 -64.085,55 6.608.822,25
Total 6.678.113,26 5.170.729,36 3.024.507,07 140.822,67 8.965.158,22

Nota 5 - Disponibilidades em Instituicoes de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2016, o fundo possuia os seguintes valores na rubrica de disponibilidades:

e Depdsito a Ordem na Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo: €476.944,24

Em 31 de Dezembro de 2015, o fundo possuia os seguintes valores na rubrica de disponibilidades:

e Depdsito a Ordem na Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo: 357.885,09€

' Mais/Menos valias realizadas e nao realizadas
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Nota 6 - Rendimentos e Ganhos e Perdas dos investimentos

Durante o exercicio de 2016, o rendimento e 0s ganhos e perdas dos investimentos foram os seguintes:

U: Euros

+/-Valias na
Rendimentos Avaliagio/Alienacio/Reembolso de Total

aplicacdes
Acgoes 0,00 0,00 0,00
Unidades de participacdo 9.547,88 -32.533,95 -22.986,07
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 150.788,21 99.288,82 250.077,03
Depdsitos 557,91 0,00 557,91
Total 160.894,00 66.754,87 227.648,87

Durante o exercicio de 2015, o rendimento e os ganhos e perdas dos investimentos foram os seguintes:

U: Euros

+/-Valias na
Rendimentos Avaliacio/Alienacdo/Reembolso de Total

aplicacdes
Accdes 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagao 20.041,45 204.908,22 224.949,67
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 138.382,85 -64.085,55 74.297,30
Depdsitos 1.514,73 0,00 1.514,73
Total 159.939,03 140.822,67 300.761,70

0 valor das mais/menos Valias na Avaliagdo/Alienacdo/Reembolso de aplicagdes, em 2016, tem a seguinte

decomposicao:

U: Euros
+/- Valias Realizadas +/-Valias Potenciais Total
Acgdes 0,00 0,00 0,00
Unidades de participacéo -90.815,60 58.281,65 -32.533,95
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 83.661,21 15.627,61 99.288,82
Total -7.154,39 73.909,26 66.754,87
Nota 7 - Gastos com a Gestao de Activos
No exercicio de 2016 e 2015, o gasto com a gestao de activos foi o seguinte:
U: Euros
2016 2015
Comissodes de Gestio Comissdes de Depésito Comissdes de Gestio Comissoes de Depdsito
12 Trimestre 29.580,09 1.893,10 23.680,50 1.515,56
22 Trimestre 31.206,62 1.997,27 25.738,83 1.647,28
32 Trimestre 33.958,84 2.173,36 27.105,68 1.734,69
42 Trimestre 36.038,01 2.305,30 28.659,22 1.834,19
Total 130.783,56 8.369,03 105.184,23 6.731,72

0 calculo das comissdes consiste na aplicacao ao patrimonio liquido do Fundo (valor dos activos do Fundo valorizados
de acordo com as disposicdes legais, liquido de eventuais responsabilidades ja vencidas e ndo pagas) de uma taxa didria,

sendo as comissdes cobradas ao fundo trimestralmente.

Nota 8 - Montante global dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira

Em 31de Dezembro de 2016 e em 31 de Dezembro de 2015, a carteira do Fundo ndo possuia activos nem responsabilidades

expressos em moeda estrangeira.
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Nota 9 - Devedores e Credores Diversos

Em 31 de Dezembro de 2016, a conta devedores e credores apresentava a seguinte composicao:

U: Euros

2016 2015
Devedores Credores Devedores Credores
Estado 0,00 1.886,94 0,00 248,24
Outros entes publicos 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a regularizar 0,00 82.991,69 0,00 0,00
Total 0,00 84.878,63 0,00 248,24

O valor Credor na rubrica Estado refere-se a imposto retido na fonte a pagar ao Estado. Os valores a regularizar
registados em Credores em 31 de Dezembro de 2016 refere-se a compra de titulos a liquidar.
Nota 10 - Acréscimo e Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2016 e 31 de Dezembro de 2015, o valor em acréscimos e diferimentos apresentava a seguinte
composigao:

U:Euros

2016 2015
Juros areceber 52.347,01 60.007,38
Comissdes de gestdo e depdsito -38.344,51 -30.493,41
Total 14.002,50 29.513,97

Arubrica JurosaReceber regista osjuros decorridos e ndo vencidos das aplicacdes do fundo até 31 de Dezembro de cada
ano.

Nota 11 - Contribuicdes realizadas

As contribuicdes podem desagregar-se, no ano de 2016 e 2015, do seguinte modo:

U: Euros

2016 2015
Associados 10.248,72 15.244,69
Participantes/beneficiarios 2.798.816,84 2.255.237,89
Transferéncias 197.019,35 44.374,70
Total 3.006.084,91 2.314.857,28

Face a 2015, as variagdes da rubrica Contribuicdes devem-se essencialmente ao alargamento da base de clientes sob a
forma de adesao individual.
Nota 12 - Beneficios pagos

0 fundo de pensdes pagou beneficios no montante total de €412.885,73 e a sua natureza pode decompor-se do seguinte
modo:

U: Euros

2016 2015
Pensdes pagas 74.546,50 74.546,50
Reembolsos e prémios Unicos de rendas vitalicias 318.469,86 181.634,61
Transferéncias 19.869,37 17.129,73
Total 412.885,73 273.310,84

Face a 2015, as variagdes da rubrica Reembolsos devem-se ao aumento do nimero dos reembolsos solicitados.
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Nota 13 - Outros Rendimentos e Ganhos e Outras Despesas

O valor da rubrica outros rendimentos e ganhos regista os valores de retrocomissdes recebidas relacionadas com os
investimentos em unidades de participacao (€914,10 em 2016 e €645,76 em 2015).

O valor registado na rubrica Outras Despesas pode decompor-se do seguinte modo:

U: Euros
Tipo de Despesa 2016 2015
Impostos 430718 0,00
Despesas bancérias 540,72 411,12
Contribuigdes devolvidas 739714 4.241,75
Total 12.245,04 4.652,87

Nota 14 - Identificacdo e gestdo de riscos associados aos activos financeiros

A composicdo/estrutura da carteira de activos é objecto de uma andlise sistematica, com vista a identificacao da
exposicao a diversos tipos de riscos, nomeadamente risco de crédito, de mercado e de taxa de juro. O controlo do risco
de crédito associado aos emitentes que possam compor a carteira é efectuado através do investimento em instituicdes
de reconhecida seguranca e do acompanhamento da notacdo de rating atribuida pelas agéncias internacionais,
nomeadamente a Standart & Poor’s e Moody's Investor Services. A gestdo do risco de taxa de juro é efectuada
monitorizando o indicador duracao modificada da carteira de titulos de rendimento fixo. O principal risco a que o fundo
de pensdes se encontra exposto é o risco de mercado, associado ao risco de perdas resultantes de flutuacdes no nivel e
na volatilidade dos precos de mercado dos investimentos do fundo de pensdes. A avaliacdo do risco de mercado é
efectuada através do calculo do Value at RisK (VAR). O VAR é uma medida estatistica que representa a perda potencial
maxima do valor da carteira de activos financeiros num determinado periodo de tempo e para um dado nivel de
confianga.

Com data de referéncia de 31 de Dezembro de 2016, quantificou-se o impacto na carteira de activos do fundo, através da
realizacdo de um stress test que possa reflectir os riscos mais significativos a que o fundo se encontra exposto,
considerando oscilacdes nas taxas de juro, nos mercados accionista e nos fundos de investimento imobiliario.
Considerou-se uma desvalorizacao da carteira de accdes em 20% e dos fundos de investimento imobiliario em 15%. No
caso dorisco de taxa de juro, o factor de risco consiste, na subida das taxas em 20% da taxa spot a cinco anos (a estrutura
temporal de taxas de juro utilizada foi a curva de taxas swap de cupao zero da zona euro a 31 de Dezembro de 2016).

Factor derisco Impacto na carteira de activos %

Risco de taxa de Juro
+20% da taxa swap a 5 anos
Risco de Mercado
Accoes -478.811,79€ -4,0%
-20%
Imobiliario
-15%

-6.317,74€  -0,05%

-22.155,02€ -0.2%

-4,22%

0 impacto, no conjunto dos varios riscos, no valor da carteira de activos é de -4,22% o que representa - €507.284,55
(tendo em conta o valor do fundo em 31 de Dezembro de 2016).

Para o plano de pensdes de beneficio definido financiado por uma adesao colectiva (adesdo colectiva n?2) apresenta-se
de seqguida uma analise de sensibilidade da variacdo da taxa de desconto utilizada na avaliacao das responsabilidades
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do referido plano de pensdes. Para o efeito analisou-se o impacto no valor das responsabilidades da variacao da taxa de
desconto em +/-50 pontos base.

Valores em Euros

Valor das responsabilidades Variagdo do valor das responsabilidades
TAXA DE DESCONTO
Aumento em 50 pontos base 398.969 -12.783
Diminuicdo em 50 pontos base 425.473 13.720

Nota 15 - Envolvimento com entidades relacionadas

A gestdo dosactivos financeiros do Fundo de Pensdes foi substabelecida a Crédito Agricola Gest - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrios sendo as funcdes de depositario exercidas pela Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo. O Fundo de pensdes possui unidades de participacado registadas no Banco Best.

Nota 16 - Garantias

N&o existe garantia de capital nem rendimento minimo, por parte da entidade gestora, nas aplicacdes feitas no fundo
de pensoes.

Nota 17 - Compromissos, responsabilidades e passivos contingentes

N&o existem compromissos, responsabilidades ou passivos contingentes.

Nota 18 - Acontecimentos subsequentes

N&o existem acontecimentos subsequentes que possam afectar a posicao do fundo em 31 de Dezembro de 2016.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto CA Reforma Tranquila
(adiante, Fundo), gerido pela Crédito Agricola Vida - Companhia de Seguros, S.A. (adiante, entidade
gestora), as quais compreendem a demonstracao da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2016
(que evidencia um total do ativo de 12.145.887 euros e um total do valor do Fundo de 12.022.664
euros), a demonstracao de resultados (que evidencia um resultado liquido do exercicio de 2.670.365
euros) e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 anexo as
demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada
em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensées Aberto CA Reforma
Tranquila em 31 de dezembro de 2016 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
relato financeiro dos fundos de pensoes estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros e
Fundos de Pensoes (ASF).

td

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao da
opinido e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwe.pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais é uma entidade legal autonoma e independente.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizacao de instrumentos financeiros

Divulgacoes relacionadas com a valorizacao
de instrumentos financeiros apresentadas
nas notas 2 e 4 das demonstracoes
JSfinanceiras.

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstracao da posicao financeira nas linhas
de unidades de participacao e titulos de
rendimento fixo, no montante de 11.617 milhares
de euros (2015: 8.965 milhares de euros),
representam 96% do total do ativo do Fundo em
31 de dezembro de 2016. A valorizacao destes
ativos envolve julgamento relativamente a
selecdo da base de mensuracao para cada
natureza de investimento.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o
seu preco de compra corrente. Na auséncia de
cotacao, o justo valor é estimado através da
utilizacdo de precos de transacoes recentes,
semelhantes e realizados em condicoes de
mercado ou de metodologias de avaliacio,
fornecidas pelas entidades gestoras/emitentes,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicoes de
mercado, o efeito de tempo, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade.

Nesta medida, esta constituiu uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

- Avaliacao de metodologias, dados e
pressupostos de valorizagiao adotados para os
instrumentos financeiros;

- Testes de detalhe as valorizacoes registadas no
ativo da demonstracao da posicao financeira,
nas linhas de unidades de participacio e titulos
de rendimento fixo.

Também avaliamos se as divulgacoes nas notas
anexas as demonstracgoes financeiras
relativamente aos instrumentos financeiros
estao em conformidade com o requerido pelo
normativo contabilistico.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao da entidade gestora

pelas demonstracoes financeiras

O o6rgao de gestao da entidade gestora é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de

pensoes estabelecidos pela ASF;

b) elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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c) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstracoes financeiras isentas de distor¢io material devida a fraude ou erro;
d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicivel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizacao da entidade gestora é responséavel pela supervisao do processo de preparacio e
divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢ao material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declara¢des ou sobreposicao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniao sobre a eficicia do controlo interno da entidade gestora do Fundo;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao da entidade gestora;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da entidade gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicoes que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso relatério
para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas
divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas
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na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo
as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizacio da entidade
gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

2) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao determinamos as que foram as
mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sio as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

h)  declaramos ao 6rgdo de fiscalizacao da entidade gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordincia da informacio constante do
relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de junho, da ASF,
somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Fundo, nio
identificAmos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2016.
b) O érgao de gestao da entidade gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia

de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No
planeamento e execuc¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo
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profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorcao material das demonstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho nao identificAmos qualquer distor¢do material nas demonstracdes financeiras devido a
fraude.

¢) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao 6rgao de fiscalizagao da entidade gestora nesta mesma data.

d) Declaramos que nao prestimos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Fundo durante a realizacao da auditoria.

12 de junho de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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