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Yo CA

Seguros para a vida

31de Margo de 2018

| OBJECTIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTO

Fundo dirigido a aforradores com reduzida tolerancia ao risco e que pretendem, acima de tudo, a preservagao de capital e a estabilidade de
retornos numa perspectiva de médio/longo prazo. A carteira do fundo subjacente a este perfil de investimento é composta essencialmente
por activos de mercado monetario e obrigacdes de divida publica e privada, sem qualquer percentagem de acgdes.
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DETALHE POR TIPO DE ACTIVO
Liquidez/Outros activos 2,9%
Obrigagdes Taxa Indexada 39,3%
Obrigacdes Taxa Fixa 54,7%
Fundos de Investimento Mobiliario Retorno Absoluto 2,3%
Fundos de Investimento Imobiliario 0,7%
PRINCIPAIS TiTULOS EM CARTEIRA
SPGB 4.4% 31/10/23 4,1%
BTPS 4.50% 01/03/24 2,8%
BTPS 4.75% 01/09/28 2,8%
SPGB 3.8% 30/04/24 2,8%
FRTR 2.25% 25/10/22 2,7%

Valorizacao

Valor liquido global do fundo €24673570,91
N de Unidades de Participacdo 4127 025,61859
Valor da Unidade de Participagao €5,97854
Rentabilidades/Volatilidade

Desde o inicio de actividade (anualizada)* 2,14%
Ultimos 12 meses 1,03%
Nivel de risco (Volatilidade desde o inicio da actividade) 2,25%
Classe de Risco 3
*Data de inicio de actividade 21-10-2009

As rentabilidades seriam obtidas se o investimento fosse efectuado
durante a totalidade do periodo de referéncia.
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Comentarios do Gestor

Em Marco, os mercados accionistas encerraram com perdas entre 2% e 3%
penalizados pelo langamento de medidas proteccionistas nos EUA e por
receios generalizados quanto a um agudizar de relagdes comerciais com a
China e a Unido Europeia. Donald Trump anunciou no inicio do més uma
tarifa de 25% sobre 0 ago importado e de 10% sobre o aluminio. No campo
da politica monetaria, a Reserva Federal norte-americana subiu pela sexta
vez a sua taxa de juro de referéncia para um intervalo entre 1,50% e 1,75%
deixando em aberto entre duas ou trés novas subidas ao longo do ano. Na
Zona Euro, por sua vez, o BCE deixou cair o possivel aumento do programa
de estimulo monetdrio (QE), mantendo, no entanto, o “stance”
acomodaticio e a expectativa de taxas de juro baixas bem para la de
Setembro. Neste contexto de incerteza, assistiu-se a uma descida de
“yields", em particular na zona longa da curva de rendimentos, assim como
a um alargamento dos "spreads" de crédito. No final do més, foi aberta
cobertura integral do risco de taxa de juro.

As rentabilidades apresentadas sdo liquidas de comissao de gestao, excluem comissdes de emissdo (maximo 2,5%) e reembolso (maximo 1%) e nao consideram o
beneficio de dedugao a colecta de IRS nem o imposto sobre os rendimentos devido no reembolso. As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo
constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagao do fundo de pensdes pode aumentar ou diminuir em fungao do nivel de
risco (classe de risco) que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo). O valor das unidades de participagao do fundo de pensées pode aumentar ou diminuir em
funcao da avaliagao dos activos que integram o patriménio do Fundo. O regulamento de gestao e o documento relativo as Informagdes Fundamentais Destinadas
ao Investidor encontram-se disponiveis nas CCAM e na Entidade Gestora ou em www.creditoagricola.pt.
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