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Comentario do Gestor

Durante o més de abril a generalidade dos mercados acionistas registou um comportamento
positivo, tendo os Mercados Emergentes sido a notavel excegdo ao corrigirem
marginalmente. A Europa e o Japdo estiveram em destaque pela positiva ao registarem
valorizagdes superiores a 3,5%. Os niveis de volatilidade recuaram significativamente e
encontram-se agora a niveis considerados normais. Nos mercados de divida publica assistiu-
se globalmente a uma subida de taxas. Por outro lado, o mercado de high yield registou um
excelente comportamento e, como resultado, os spreads de crédito voltaram a encurtar. Nos
mercados cambiais o grande destaque vai para a apreciagdo do délar. No que diz respeito a
matérias-primas, o crude e o brent voltaram a registar comportamentos positivos, com os
precos a subirem cerca de 6%, enquanto os metais preciosos corrigiram marginalmente. Os
indicadores econdémicos divulgados ao longo do més mostraram a continuagdo de uma
atividade econdmica mundial em expansdo, embora a mostrar sinais de algum arrefecimento
face aos anteriores niveis de crescimento.

O que ajudou o Fundo: agbes, em especial Europa.
O que prejudicou o Fundo: obrigagGes mas apenas marginalmente.

Perspetivas para o Fundo: Continuamos construtivos nos investimentos nos mercados
acionistas, embora estejamos conscientes dos riscos existentes, nomeadamente ao nivel das
valorizagdes e possibilidade de aproximagdo do fim do ciclo econémico expansionista.
Oportunidades nos mercados obrigacionistas deverdo continuar a ser limitadas, o que
obrigara a uma posicionamento mais tatico e dinamico.

Desempenho do Fundo
Rendibilidades Anualizadas

30/04/2018 D (efetiva ese 6 mese
Performance -0,60% -0,05% -0,52%
Classe de Risco 3 3 3

Evolugao do valor da unidade de participagao
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual

H Fundo Peer Group 9,14
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Peer Group: Fundos comparaveis da respetiva classe

Gestor: Rui Machado
Co Gestor: Ricardo Libano

Risco

Indicador Sintético de Risco e
Remuneracao
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Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objectivo proporcionar aos
participantes o acesso a uma carteira diversificada de
instrumentos financeiros que procura maximizar a sua
rendibilidade através de uma gestdo flexivel, no
quadro de uma ampla diversificagdo das aplicagdes
financeiras que assegure uma adequada repartigdo
dos riscos.

Perfil de Investidor

Destina-se a investidores com um perfil de risco
moderado, que procurem realizar um investimento
com vista a obter uma valorizagdo do capital investido
a médio e longo prazo, sujeito a flutuagBes
patrimoniais consistentes com a natureza dos activos
que o integram, assente numa carteira gerida de forma
flexivel e dindmica e constituida principalmente por
acgles, obrigagdes e instrumentos do mercado
monetdrio.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: Multiativos

Inicio de Atividade: Jun-98

Ativos sob Gestdo (30/04/2018): 11 022 562
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 52 dia Util apds o
pedido

Subscrigdo Inicial: 250 (€)
Comissdo Gestdo: 1,00%
Comissdo Depositario: 0,10%
Comissdo de Resgate: Nula

Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

ISIN: PTYCFELMO000O

IM Gestdo de Ativos | Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@grupocimd.com | www.imga.pt

an

" cimd
-



IMGA FLEXIVEL EIH IMGA

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel

Composi¢ao de Carteira e Resultados

Ativo TOP 10 Maiores Posi¢oes
Xtrackers Il US Treasuries UCITS 6,21%
ETF
rlgagoes 74,77% LYX EUR 2-10Y INFL EXPEC 5,48%
Ishares $ TIPS UCITS ETF 5,39%
AccBes . 14.37% CA RENDIMENTO 4,95%
Amundi ETF MSCI Emerging o
Markets UCITS 3,39%
Liquidez l 10 87% Ishares JPM EM LCL GOV BND 3,09%
Ishares STOXX Europe 600 UCITS - o
ETF (DE) 2,68%
Lyxor ETF Japan Topix DGDG EUR 2,46%
Amundi ETF MSCI Japan UCITS 2,26%
iShares J.P. Morgan USD EM Bond
. 1,99%
. . o EUR Hedged UCITS ETF Dist
Medidas de Risco e Rendibilidade

Ano 12 meses 2017 2016 20 2014 2013
Rendibilidade -0,05% 1,24% 1,36% 1,24% 9,14% 5,84%
Sharpe 0,05 0,67 0,36 0,21 1,91 1,17
Risco 2,94% 1,85% 3,86% 5,00% 4,78% 4,88%
Classe Risco 3 2 3 3 3 3
Max. Ganho
Mensal 0,57% 0,52% 2,06% 2,57% 2,17% 1,58%
Max. Perda Mensal -0,89% -0,73% -1,59% -2,20% -0,74% -2,27%

Calculos referentes aos Ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 30.04.2018

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas s6 seriam
obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo
comissBes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de
investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da
fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos
auferidos no periodo apds essa data. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos das unidades de participagdo do Fundo com
base na volatilidade verificada nos ultimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica
potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a
perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site do distribuidor Crédito Agricola, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional,
contacte-nos para o numero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gest&o de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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