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Regulamento de Gestao

Capitulo |
Informagdes Gerais sobre o FUNDO, a Entidade Responsavel pela Gestao e Outras Entidades

1. OFUNDO

a)

b)
c)

d)

g
h)
i)

A denominagdo do fundo é “IMGA Investimento PPR/OICVM — Fundo de Investimento Aberto de Poupanca
Reforma” e passa a designar-se abreviadamente neste Prospeto apenas por FUNDO.

O FUNDO constitui-se como Fundo de Poupanga Reforma, Aberto, com duragao indeterminada.

A constituicdo do FUNDO foi autorizada pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, adiante designada
abreviadamente por “CMVM”, em 09 de dezembro de 2005, tendo iniciado a sua atividade a 11 de janeiro
de 2006.

Em 27 de margo de 2008 o FUNDO alterou a sua denominagdo de “Millennium Investimento PPR — Fundo de
Investimento Poupanga Reforma Aberto” para ”Millennium Investimento PPR Acg¢Ges — Fundo de
Investimento Aberto”.

Em 16 de novembro de 2015, o FUNDO alterou a sua denominagao de "Millennium Investimento PPR Acgbes
— Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma " para "IMGA Investimento PPR A¢Ges — Fundo de
Investimento Aberto de Poupanga Reforma ".

Em 02 de agosto de 2018, foi autorizado pela CMVM a transformacdo do FUNDO em Organismo de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios, alterando a sua denominacdo de "IMGA Investimento PPR
AcBes — Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma" para "IMGA Investimento PPR / OICVM —
Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma".

A data da ultima atualizagdao do prospeto foi em 24 de outubro de 2022.

O numero de participantes do FUNDO em 31 de dezembro de 2021 era de 4.661, e na Categoria R de 1.

A Categoria R iniciou a sua comercializagdo em 01/04/2021 e constituiu-se em 04/05/2021.

2. A entidade responsavel pela gestao

a)

b)
c)

d)

O FUNDO ¢é administrado pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento

Coletivo, S.A., com sede na avenida da Republica, n? 25 — 52A, em Lisboa, registada na Conservatéria do

Registo Comercial de Cascais sob o n? tnico de matricula e identificagdo fiscal 502 151 889.

A entidade responsavel pela gestdo é uma Sociedade Andnima, cujo capital social, inteiramente realizado, é

de 1.000.000 Euros.

A entidade responsavel pela gestdo constituiu-se em 14 de abril de 1989, iniciou a atividade em 1 de junho

de 1989 e encontra-se registada, em julho de 1991, como intermediario financeiro na CMVM.

Sdo obrigacGes e fungdes da entidade responsavel pela gestao, além de outras que Ihe sejam cometidas pela

lei, as seguintes:

e  Gerir o investimento, praticando os atos e operagdes necessarios a boa concretizacdo da politica de
investimentos, em especial:

i. A gestdo do patrimodnio, incluindo a selegdo, aquisicdo e alienagdo dos ativos, cumprindo as
formalidades necessdrias para a sua valida e regular transmissdo e o exercicio dos direitos
relacionados com os mesmos; e;

ii. A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificacdo, avaliagdo e
acompanhamento;

e Administrar o FUNDO, em especial:

i. Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do FUNDO, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicavel a estas atividades;

ii. Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos participantes;

iii. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagdo e emitir declaragGes fiscais;

iv. Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do FUNDO
e dos contratos celebrados no ambito da atividade do mesmo;

v. Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi. Emitir ou reembolsar unidades de participacao;
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vii. Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensagdo, incluindo o envio de certificados;
viii. Registar e conservar os documentos.

e) Aentidade gestora responde, perante os participantes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso dos
deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos dos
organismos de investimento coletivo.

f) A substituicdo da entidade gestora esta sujeita a autorizagdo da CMVM, desde que os interesses dos
participantes e o regular funcionamento do mercado ndo sejam afetados.

3. As entidades subcontratadas
O FUNDO n3do recorre a entidades subcontratadas.

4. O depositario
a) A entidade depositaria dos valores mobilidarios do FUNDO é o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede
na praca D. Jodo |, no Porto, e encontra-se registado, desde julho de 1991, na CMVM como intermediario
financeiro.
b) S&o obrigagdes e fungdes do depositario, além de outras previstas na lei ou neste Prospeto, as seguintes:
i Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do FUNDO e o contrato celebrado com
a entidade responsavel pela gestdo no ambito do FUNDO, designadamente no que se refere a
aquisicdo, alienagado, subscricao, reembolso e a extingdo de unidades de participagdo do organismo
de investimento coletivo;
ii. Guardar os ativos do FUNDO, com excec¢do de numerario;
iii. Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do FUNDO;

iv. Executar as instrugGes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem contrarias a lei, aos
regulamentos ou aos documentos constitutivos;
V. Assegurar que nas operagdes relativas aos ativos que integram o FUNDO a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;
vi. Promover o pagamento aos participantes o valor do reembolso ou produto da liquidacgdo;
vii. Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas por conta do
FUNDO;
viii. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do FUNDO;
ix. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicdvel e dos

documentos constitutivos do FUNDO, designadamente em relagdo a politica de investimentos
incluindo a aplicagdo dos rendimentos, a politica de distribuigdo dos rendimentos do FUNDO, ao
calculo do valor, a emissdo, ao reembolso e extin¢cdo do registo das unidades de participagdo bem
como a matéria de conflito de interesses;

X. Enviar anualmente a CMVM um relatdrio sobre a fiscalizacdo desenvolvida, nos termos a definir em
regulamento da CMVM e informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que
possam prejudicar os participantes;

Xi. Informar imediatamente a entidade responsdvel pela gestao da alteragdo dos membros do érgao de
administragdo;
Xii. Deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do FUNDQO, nos termos

definidos na lei.

c) A substituicdo do depositdrio esta sujeita a autorizacdo da CMVM. As func¢des da anterior entidade
depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir fun¢des, devendo aquela
entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragdo.

d) O Banco Comercial Portugués, S.A. é a entidade registadora das unidades de participagdo do FUNDO,
representativas da Categoria A.

e) As unidades de participagdo do FUNDO representativas das Categoria R estdo integradas na central de
valores mobilidrios, gerida pela Interbolsa

5. As entidades comercializadoras
a) As entidades responsaveis pela comercializagdo das unidades de participagdo do FUNDO junto dos
Investidores sdo:
i. Categoria A: Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na praga D. Jodo |, n.2 28, no Porto;
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Categoria A: Banco ActivoBank, S.A., com sede na rua Augusta, 84, em Lisboa;

Categoria A: Banco BIC Portugués, S.A., com sede na Av. Anténio Augusto Aguiar, 132 em Lisboa.
Categoria A: CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., com sede na Rua Castilho,
numero 233/233-A, em Lisboa.

Categoria R: Bison Bank, SA, com sede na Rua Barata Salgueiro, n.2 33, piso 0, em Lisboa

Categoria R: Banco Invest, S.A., com sede na Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1, 11 ° andar, em Lisboa.
Categoria R: BEST — Banco Electronico de Servigo Total, S.A., com sede na Praga Marqués de Pombal, 3 —
39, 1250-161, em Lisboa.

b) O FUNDO é comercializado nos seguintes locais e meios:
Categoria A:

iv.

Sucursais do Millennium bcp, centros de atendimento do Banco ActivoBank, S.A., bem como agéncias,
gabinetes de empresas e private banking (incluindo centros de investimento) do Banco BIC Portugués,
S.A,;

BalcGes da CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., e aos balcGes das Caixas de
Crédito Agricola Mutuo suas associadas, identificadas no Anexo 2 deste Prospeto, bem como através do
servigo de Internet Banking, no site www.creditoagricola.pt.

Servigo da banca telefénica Millennium bcp (+351 707 502 424, +351 918 272 424, +351 935 222 424,
+351 965 992 424) e da linha Activo (+351 707 500 700) para os clientes que tenham aderido a estes
servigos, e

Através da Internet, nos sitios www.millenniumbcp.pt e www.activobank.pt, para os clientes que
tenham aderido a estes servigos.

Categoria R:

Sede do Bison Bank S.A.

Todos os balcGes do Banco Invest, S.A. e através da Internet, no site www.bancoinvest.pt para os
clientes que tenham aderido a este servigo.

Nos Centros de Investimento BEST- Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., que sdo agéncias do Banco
BEST, e através dos canais de comercializacdo a distancia: Internet www.BancoBest.pt, App e telefone
218 505 775 (dias uteis, das 8h as 22h).

Capitulo I
Politica de Investimento do Patriménio do FUNDO / Politica de Rendimentos

1. Politica de investimento do FUNDO
1.1. Politica de investimentos

a)

d)

O FUNDO investira essencialmente em obrigacdes de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa
de juro indexada, emitidas por entidades cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua
aquisicdo pelo FUNDO, notagGes de rating equivalente aos escaldes superiores (“investment grade”) das
agéncias de rating. O FUNDO podera ainda investir em obrigaces e/ou emitentes sem notacdo de rating
atribuida, mas cuja andlise de risco efetuada pelo Consultor de Investimento, atribua um nivel de risco
equivalente a “investment grade”. O FUNDO podera investir igualmente através de participacGes em
instituicdes de investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por
obrigacgGes, incluindo o investimento em fundos geridos pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A..

O FUNDO podera investir no maximo 55% do seu patrimdnio em agdes, obrigagdes convertiveis ou que
confiram direito a subscrigdo de ac¢Ges, ou ainda por quaisquer outros instrumentos que confiram direito
a sua subscricdo, ou que permitam uma exposi¢do aos mercados acionistas, designadamente warrants e
participacGes em instituicGes de investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida
maioritariamente por agdes, incluindo o investimento em fundos geridos pela IM Gestdo de Ativos,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A..

O investimento em agdes através de warrants concorre para o limite acima definido.

Os Fundos nos quais este fundo investe tém um nivel maximo de comissado de gestdo de 2,5%.
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
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e) Para efeitos de gestdo de liquidez, e até ao limite de 20% o FUNDO pode investir em instrumentos
representativos de divida de curto prazo, depdsitos bancdrios e outros instrumentos monetarios.

f) O Fundo pode recorrer a utilizagdo de técnicas e instrumentos financeiros derivados, quer para fins de
cobertura de risco quer para a prossecuc¢do de outros objetivos de adequada gestao do patrimoénio do
subfundo, dentro dos limites legalmente estabelecidos.

g) O fundo podera estar exposto ao risco cambial até ao limite maximo de 45% do valor liquido global do
fundo.

Mercados

Na prossecu¢do da sua politica de investimentos, o FUNDO procedera, predominantemente, aos
investimentos dos seus capitais nas Bolsas de Valores e noutros mercados regulamentados dos paises da
Organizagdo para a Cooperacgdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), qualificados como elegiveis pela
CMVM.

Benchmark (parametro de referéncia)
O FUNDO ndo se encontra referenciado a um indice do mercado monetdrio ou de capitais.

Politica de execugdo de operagoes e de transmissao de ordens

a)

b)

c)

d)

Na execugdo de operagGes sobre instrumentos financeiros por conta do FUNDO a entidade responsavel
pela gestdo procurara obter a melhor execugdo possivel, adotando todas as medidas razoaveis para aferir
da mesma considerando o pre¢o do instrumento financeiro, os custos de transacdo, os prazos e a
probabilidade de execucdo e de liquidagdo ou qualquer outro fator relevante.

Na determinagao da importancia relativa ou hierarquizagdo dos fatores relevantes, a entidade responsavel
pela gestdo terd em consideragdo os seguintes critérios: objetivos e carateristicas da operagdo, politica de
investimento e nivel de risco do FUNDO, carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da operagao e
carateristicas dos locais de execugdo da operacdo.

A entidade responsavel pela gestdo, quando transmite as ordens a um intermediario financeiro, pondera
os fatores e critérios acima definidos bem como a natureza do instrumento financeiro em causa, tendo
como objetivo obter a melhor execugdo possivel para o FUNDO.

A politica de execugdo de operagles e de transmissdo de ordens estard disponivel para qualquer
participante que a solicite.

Limites ao investimento e endividamento

a)

b)

c)

d)

O patrimdnio do FUNDO é exclusivamente constituido por valores mobilidrios e pelos ativos financeiros
liquidos referidos na subsecc¢do | da secc¢do | do capitulo Il do titulo Il do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n? 16/2015, de 24 de fevereiro e que cumpram os limites
previstos na subsecgdo Il da referida se¢dao, nomeadamente: , O FUNDO nao podera investir mais de:

i 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario

emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto nas alineas seguintes;

ii. 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos pela mesma entidade.
O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do FUNDO, ndo pode ultrapassar 40% deste valor;
O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transagOes sobre instrumentos
financeiros derivados realizados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagdao multilateral
quando a contraparte for uma instituicdo sujeita a supervisdo prudencial;
O limite referido em a), subalinea i., é elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas
autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de carater
publico a que pertengam um ou mais Estados membros da Unido Europeia;
Os limites referidos em a), subalinea i., e b) sdo, respetivamente, elevados para 25% e 80% no caso de
obrigacGes garantidas por ativos que, durante todo o seu periodo de validade, possam cobrir direitos
relacionados com as mesmas e que, no caso de faléncia do emitente, sejam utilizados prioritariamente
para reembolsar o capital e pagar os juros vencidos, nomeadamente hipotecdrias emitidas por uma
instituicdo de crédito com sede num Estado membro;
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f)

g)

h)
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Sem prejuizo do disposto em d) e e), o FUNDO ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor
liquido global em valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposicao a
instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado e sistema de negociagao multilateral
junto da mesma entidade;

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos em d) e e) ndo sdo considerados
para aplicacdo do limite de 40% estabelecido em b);

Os limites previstos nos nuimeros anteriores ndo podem ser acumulados e, por conseguinte, os
investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos de mercado monetario emitidos pela mesma
entidade, ou em depdsitos ou instrumentos derivados constituidos junto desta mesma entidade nos
termos das alineas a) a f), ndo podem exceder, na sua totalidade, 35% dos ativos do FUNDO;

O FUNDO pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos no n21 do artigo 1722 da Lei 16/2015 de 24 de fevereiro;

O FUNDO néo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetdrio emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo;

O FUNDO ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em unidades de participagdo de um
Unico organismo de investimento coletivo;

O FUNDO nao pode investir, no total, mais de 30 % do seu valor liquido global em unidades de participagdo
de outros organismos de investimento coletivo que ndo sejam organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios, estabelecidos ou ndo em territério nacional.

m) Ndo podem fazer parte do FUNDO mais de 10% das a¢Ges sem direito de voto, dos instrumentos de divida

n)

o)

ou dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente;

N&do podem fazer parte do FUNDO mais de 25% das unidades de participacdo de um mesmo organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios ou organismo de investimento alternativo em valores
mobiliarios;

A entidade responsavel pela gestdao podera contrair empréstimos por conta do FUNDO, inclusive junto do
depositdrio, até ao limite de 10% do valor liquido global do FUNDO, desde que ndo ultrapasse os 120 dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano.

Carateristicas especiais do FUNDO

a)

b)

O objetivo de investimento do FUNDO é o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagdo do
capital com vista ao pagamento de pensdes, visando a maximizagdo do bem-estar futuro dos
participantes.

Trata-se dum FUNDO que investe em agGes e em obrigagdes pelo que ndo oferece uma remuneragao fixa
ou garantida, estando o investidor exposto aos diversos riscos abaixo mencionados, que poderao implicar
um risco de perda de capital, isto é, pode ndo recuperar a totalidade do seu investimento:

i Risco de Mercado: O fundo encontra-se exposto ao risco de mercado decorrente de variagdes no
valor das a¢Ges em fungdo das cotagBes que se estabelecem em cada momento nos mercados em
que sdo negociadas;

ii. Risco de Crédito: O fundo encontra-se exposto ao risco de crédito decorrente da sensibilidade do
preco dos ativos a oscilagdes na probabilidade do emitente de um titulo ndo conseguir cumprir
atempadamente as suas obrigacGes para efetuar pagamentos de juros e capital;

iii. Risco de Taxa de Juro: O fundo encontra-se exposto ao risco de taxa de juro resultante da
alteracgdo do preco das obriga¢des de taxa fixa devido a flutuagdes nas taxas de juro de mercado;

iv. Risco Cambial: O fundo pode investir em instrumentos financeiros denominados em divisas
diferentes do euro ficando, nessa medida, exposto ao risco associado a perda de valor desses
investimentos, por efeito da depreciagdo cambial na moeda de denominagdo do instrumento
financeiro face ao euro;

V. Risco de Liquidez: O fundo podera ter dificuldade em valorizar ou satisfazer pedidos de reembolso
elevados, caso alguns dos seus investimentos se tornem iliquidos ou ndo permitam a venda a
pregos justos;

vi. Risco de Contraparte: O fundo encontra-se exposto ao risco de contraparte, emergente da

possibilidade da contraparte de uma transag¢do nao honrar as suas responsabilidades de entrega
dos instrumentos financeiros ou valores monetarios na data de liquidagao, obrigando a concluir a
transagdo a um prego diferente do convencionado;
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vii. Risco Operacional: O fundo esta exposto ao risco de perdas que resultem, nomeadamente, de
erro humano ou falhas no sistema ou valorizagdo incorreta dos titulos subjacentes;
viii. Impacto de técnicas e instrumentos de gestao: O fundo prevé a utilizacdo de instrumentos

financeiros derivados, que pode conduzir a uma ampliagdo dos ganhos ou das perdas resultante
do efeito de alavancagem dos investimentos.

iX. Risco em matéria de sustentabilidade: O FUNDO podera estar exposto a riscos em matéria de
sustentabilidade, sendo estes definidos como um acontecimento ou condi¢cdo de natureza
ambiental, social ou de governacgao, cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto
negativo efetivo ou potencial no valor do investimento.

Informagao em matéria de sustentabilidade

Nos ultimos anos a Entidade Gestora tem procurado pautar a sua atuagdo com principios de elevada
responsabilidade social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a racionaliza¢do de
recursos e o desenvolvimento sustentavel, na sua atividade diaria e no processo de investimento dos Fundos
sob a sua gestdo.

Conscientes de que este é um caminho que ndo se faz sozinho, a Entidade Gestora comprometeu-se em
respeitar e apoiar os 10 Principios do Global Compact das Nag¢Ges Unidas, procurando, através da participagao
e partilha de experiéncias, alinhar a sua atuagdo com as melhores praticas internacionais em matéria de
direitos humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate a corrupgao.

Neste sentido, a Entidade Gestora passou igualmente a incorporar nos processos de tomada de decisdo de
investimento dos Fundos, critérios ambientais, sociais e de governo - fatores ESG (acréonimo na designagdo
em inglés) conjuntamente com os tradicionais fatores financeiros, reforcando o seu empenho na promogao
de um desenvolvimento sustentavel.

A integracdo dos fatores ESG na tomada de decisdes de investimento é um processo continuo e progressivo,
que assenta atualmente nas seguintes componentes:

- Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas
receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas Controversas, Tabaco e
Carvao Térmico;

- Definicdo de limites e critérios de elegibilidade para os investimentos em funcdo da classificacdo de
risco ESG dos emitentes ou emissdes, com recurso a fornecedores externos de Rating Risk ESG;

- Anadlise de controvérsias que identificam as empresas envolvidas em incidentes ESG que possam ter
um impacto negativo nos stakeholders e nas operacdes da propria empresa. Estabelecimento de limites
com base em analises externas.

- No processo de selegdo de fundos, é verificada a adogdo e implementagdo dos critérios ESG e a
integracdo dos riscos de sustentabilidade, nas politicas de investimento dos fundos e na governagao
das entidades gestoras.

A IMGA assumiu também o compromisso de contribuir para alcangar os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel definidos na Agenda 2030 e pretende a curto prazo melhorar a transparéncia e comunicagao
destes temas, com a integracdo de mais indicadores de desempenho econdmico, social e ambiental, a
divulgacdo das agdes realizadas e a avaliagao dos impactos gerados.

a) Integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade

O FUNDOQ, em conformidade com a Politica de Sustentabilidade da Entidade Gestora privilegia os emitentes
gue adotem as melhores praticas de Governo, Direitos Humanos e Ambiente, dispondo de ferramentas e
procedimentos para a integragdo dos riscos de sustentabilidade no seu processo de investimento.

Os fatores de risco ESG sdo integrados no processo de tomada de decisdo de investimento, através de
métricas de Rating ESG, que identificam e monitorizam este tipo de riscos.
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b) Promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais

O Fundo adota o compromisso de refor¢ar a promogao das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitente ou emissGes que detenham uma classificagdo de
Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo.

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados conjuntamente com
os tradicionais critérios financeiros.

Neste ambito o Fundo procura a promogdo de caracteristicas ambientais e sociais na ace¢do do artigo 82
do Regulamento 2019/2088 da Unido Europeia, relativo a divulgagdo de informacdo relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Quanto a utilizagdo dos critérios aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista
ambiental para determinar a sustentabilidade ambiental dos investimentos realizados pelo Fundo, nos
termos do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020
(Regulamento da Taxonomia), e uma vez que ainda ndo existem dados especificos suficientes sobre os
emissores que permitam calcular o adequado grau de alinhamento dos investimentos aos critérios
estabelecidos, o Fundo ndo utiliza ainda os critérios técnicos de avaliacdo estipulados pelo referido
regulamento. No entanto, e na prossecuc¢do da promogdo de caracteristicas ambientais e sociais implicitas
na politica de investimento do Fundo, a Sociedade Gestora recorre a fontes externas de avaliagdo ESG, para
definir limites e critérios de elegibilidade para os investimentos em fung¢do do risco ESG dos emitentes e
das emissdes.

c) Avaliagdo dos potenciais impactos adversos em matéria de sustentabilidade

A entidade gestora analisa e avalia os potenciais impactos adversos no processo de tomada de decisdo de
investimento através da incorporagdo dos fatores de risco ESG, e na analise e acompanhamento continuo
dos emitentes ou emissdes que constituem a carteira do Fundo.

O processo de andlise e medicdo dos potenciais impactos é um processo evolutivo, dependente da
disponibilidade de informacdo de terceiros, pelo que a Entidade Gestora desenvolvera os melhores esforgos
para a sua adequada integragao e avaliagao.

2. Instrumentos financeiros derivados, reportes e empréstimos

a)

b)
c)

d)

O FUNDO pode recorrer, de acordo com a sua politica de investimentos, a utilizacdo de técnicas e
instrumentos financeiros derivados, dentro das condi¢des e limites definidos na lei e regulamentos da
CMVM, bem como na politica de investimentos.

O FUNDO recorre a abordagem baseada nos compromissos para o calculo da exposicao global.

A exposicdo global do FUNDO em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor liquido

global.

Esta metodologia de célculo corresponde ao somatdrio, em valor absoluto, dos seguintes elementos:

i Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento financeiro
derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensagao e de cobertura do risco;

ii. Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados, liquidas apds a aplicagdo dos mecanismos de compensa¢do e de cobertura do risco
existentes; e

iii. Valor de posi¢cdes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de
gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobiliarios.

Sdo elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que se encontrem admitidos a cotacdo ou

negociados num mercado regulamentado, com funcionamento regular reconhecido e aberto ao publico de

Estados membros da Unido Europeia ou nos seguintes mercados em Estados fora EU, sem prejuizo de

outros autorizados por lei ou pela CMVM:
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i América: Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, NY Mercantile Exchange, Chicago
Board Options Exchange, NYSE Liffe US, NYSE Arca, NYSE Amex, NYSE Alternext US, ICE Futures,
International Securities Exchange, Nasdag OMX, Montreal Exchange, Mercado Mexicano de
Derivados, Bolsa de Mercadorias e Futuros e Bolsa de Valores de S. Paulo;

ii. Asia- Pacifico: Australia Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka
Securities Exchange, HK Futures Exchange, Singapore Exchange, Singapore Mercantile Exchange,
Taiwan Stock Exchange, China Financial Futures Exchange, Korea Stock Exchange, Thailand Futures
Exchange, National Stock Exchange of India e Bombay Stock Exchange;

iii. Europa e Africa: Russian Trading System, Turkish Derivatives Exchange, South Africa Futures
Exchange e JSE Yield-X.

Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado

regulamentado e de sistema de negociacao multilateral, desde que:

i.  os ativos subjacentes estejam previstos na Lei 16/2015 de 24 de fevereiro como ativos de elevada
liguidez ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o FUNDO possa
efetuar as suas aplicagdes nos termos dos documentos constitutivos;

ii.  ascontrapartes nas transagdes sejam instituigdes autorizadas e sujeitas a supervisdo prudencial; e

iii.  os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo didria fidvel e verificdvel e possam ser vendidos,

liguidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do FUNDO.

A exposicao do FUNDO ao risco de contraparte numa transagdo de instrumentos financeiros derivados fora

de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral ndo pode ser superior a:

i 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito com sede num
Estado membro da Unido Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeita a normas
prudenciais que a CMVM considere equivalentes as que constam na legislagdo comunitaria;

ii. 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

A entidade responsdvel pela gestdo ndo pretende, por conta do Fundo, realizar quaisquer operag¢des de

empréstimo e reporte de titulos.

Caso ndo seja possivel ao FUNDO efetuar a avaliagdo do risco através da abordagem baseada nos

compromissos, pode a entidade responsdvel pela gestdo adotar uma abordagem diferente daquela,

nomeadamente, a abordagem baseada no VaR.

Valorizagao dos ativos

a)

. Momento de referéncia da valorizagdo

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias uteis, determinando-se
simultaneamente os valores das unidades de participacao da Categoria A e da Categoria R pela divisdao do
valor liquido global do FUNDO pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo.. O valor liquido
global do FUNDO é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valoriza¢do da carteira.

O valor da unidade de participacdo da Categoria A é obtido pela divisdo do valor liquido global do FUNDO
afeto a esta Categoria, pelo numero de unidades de participa¢do da Categoria A.

O valor da unidade de participagao da Categoria R é obtido pela divisdao do valor liquido global do FUNDO
afeto a esta Categoria, pelo nimero de unidades de participa¢do da Categoria R em circulagdo.

O valor liquido global do FUNDO afeto a cada Categoria é apurado, deduzindo a soma dos valores que o
integram, o montante de comissdes e encargos, respetivos a cada Categoria, suportados até ao momento
da valorizagdo da carteira.

O valor das unidades de participagao sera calculado reportando as 17:00 horas de Portugal Continental,
sendo este o momento de referéncia para o calculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exceg¢do para aqueles cujas
divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa,
por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Pagina 10 de 26
Atualizado em 24/10/2022



iom | g | 3 | IMGA
Investimento PPR/OICVM

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Contam para efeitos de valoriza¢do da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operagdes sobre
os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados transacionadas para o FUNDO e confirmadas
até ao momento de referéncia. As subscrigdes e reembolsos recebidos em cada dia (referentes a pedidos
do dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participacdo, para esse mesmo dia.

b) A valorizacdo dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagdo conhecida no momento de referéncia;
ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser
utilizada, tomar-se-a em conta a ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagao.

¢) Caso os instrumentos financeiros se encontrem negociados em mais do que um mercado, o valor a
considerar na sua avaliagdo reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sdao normalmente
transacionados pela entidade responsavel pela gestao.

d) Caso os pregos praticados em mercado regulamentado ndo sejam considerados representativos, sdo
aplicados os pregos resultantes da aplicagdo de critérios referidos na alinea f) mediante autorizagdo da
CMVM no que respeita a instrumentos financeiros ndo representativos de divida.

e) Tratando-se de instrumentos do mercado monetadrio, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela
gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de
taxa de juro, reduzido;

ii. A detengdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso esta
situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liguidados pelo seu justo valor;

iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior a 0,5%.

f)  Os valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados negociados em mercado regulamentado que
ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a instrumentos
financeiros ndo negociados em mercado regulamentado para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o
disposto na alinea seguinte.

g) A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados ndo negociados em mercados
regulamentados serd feita considerando toda a informagdo relevante sobre o emitente, as condi¢des de
mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e tendo em conta o justo valor desses
instrumentos. Para esse efeito a entidade responsavel pela gestdo adota os seguintes critérios:

I o valor médio das ofertas de compra e venda firmes; ou

. na impossibilidade da sua obtencgdo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através
de entidades especializadas caso as mesmas se apresentem em condi¢gdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagdo do respetivo instrumento financeiro; ou,

1. caso ndo se verifiqguem as condi¢Ges referidas na sub-alinea anterior, o valor médio das ofertas de
compra difundidas através de entidades especializadas; ou

V. na impossibilidade de aplicacdo qualquer das sub-alineas anteriores, modelos tedricos de avaliagdo,
que a entidade responsavel pela gestdao considere mais apropriados atendendo as carateristicas dos
instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros,
assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a valores de mercado. A
avaliagdo pode ser efetuada por entidade subcontratada.

h) Apenas serdo elegiveis para efeitos do nimero anterior:

I As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, com a
entidade responsavel pela gestdo;

. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na sub-alinea
anterior e cuja composicdo e critérios de ponderag¢do sejam conhecidos.

i)  Em derrogacdo do disposto na alinea b), as unidades de participagdo de organismos de investimento
coletivo sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva entidade responsavel pela
gestdo desde que a data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 meses da data de referéncia;
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j)  Osvalores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento diario do
juro inerente a operagdo nos termos do disposto na alinea e) supra.

4. Exercicio dos direitos de voto

Por politica, a entidade responsavel pela gestdo participara nas assembleias gerais das sociedades, com
sede em Portugal ou sedeadas no estrangeiro, nas quais detenha, considerando o conjunto dos fundos
sob gestdo, uma participagcdo qualificada. Nas restantes situagOes, a participacdo dependera da

O sentido do direito de voto sera aquele que, nas circunstancias concretas e com a informagao disponivel,

N3o obstante, a entidade responsavel pela gestdo assume como regra que nao exercera os seus direitos
de voto nem no sentido de apoiar a inclusdo ou manutencdo de clausulas estatutarias de
intransmissibilidade ou limitativas do direito de voto nem com o objetivo principal de reforgar a influéncia

A assuncdo de posicdo diversa da regra sera devidamente fundamentada em ata do Conselho de

Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto, a entidade responsavel pela gestdo optard em
regra pelo seu exercicio direto, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador
devidamente credenciado para o efeito, sendo, todavia, igualmente possivel, o seu exercicio indireto,
através de terceiro que venha a constituir como seu representante, o qual, podendo representar outras
entidades, ndo pode contudo representar entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo com a entidade responsdavel pela gestdo. Em caso de exercicio através de representante, este
estard vinculado a votar de acordo com as instrugdes escritas emitidas pela administragao da entidade

a)

relevancia dos pontos da agenda e da avaliagdo dos atos em que é chamada a participar.
b)

melhor defenda o interesse dos participantes.
c)

societaria por parte de entidade que com ela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo.
d)

Administracao da entidade responsavel pela gestao.
e)

responsavel pela gestdo.
f)

No caso de existéncia de subcontratacdo de fung¢des relacionadas com a gestdo dos organismos de
investimento coletivo, o exercicio dos direitos de voto sera efetuado nos termos dos niUmeros anteriores.

5. Taxa de encargos correntes

Categoria A
Custos Imputados ao FUNDO em 2021 Valor (Eur) %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo* 524.662 1,50%
Comissdo de Depdsito* 21.861 0,06%
Taxa de Supervisao 5.116 0,01%
Custos de Auditoria 3.074 0,01%
Encargos outros OIC 230.324 0,66%
Outros encargos correntes 423 0,00%
Total 785.459
Taxa de Encargos Correntes Categoria A 2,24%
(1) Média Relativa ao periodo de referéncia

* 0 valor inclui o imposto de selo a taxa em vigor no periodo em referéncia.
Categoria R
Custos Imputados ao FUNDO em 2021 Valor (Eur) %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo* 10 1,50%
Comissdo de Depdsito* 0 0,06%
Taxa de Supervisao 0 0,01%
Custos de Auditoria 0 0,01%
Encargos outros OIC 5 0,66%
Outros encargos correntes 0 0,00%
Total 15
Taxa de Encargos Correntes Categoria R 2,24%

(1) Média Relativa ao periodo de referéncia

* O valor inclui o imposto de selo a taxa em vigor no periodo em referéncia.
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Este valor inclui o imposto de selo sobre as comissdes de gestdo e depdsito a taxa em vigor no periodo em
referéncia e exclui nomeadamente:

- Comissdo de gestdo variavel;

- Custos de transagdo, exceto no caso de encargos de subscrigdo/ reembolso cobrados ao fundo aquando da
subscri¢cdo/reembolso de unidade de participagdo de outro fundo.

Tabela de custos atual

Custos imputaveis diretamente ao FUNDO

Comissdo de Gestdo Fixa (categoria A)(*) (**) 1,44%/ano
Comissdo de Gestdo Fixa (categoria R) (*) (**) 1,44%/ano
Comissdo de Depdsito (*) 0,06%/ano
Taxa de Supervisdao 0,012%o0/més

* As comissGes de gestdo e de depdsito acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

** A comissdo de gestdo das categorias A e R sera parcialmente destinada a remunerar os servigos prestados
pelas entidades comercializadoras, sendo o valor indicado repartido entre a entidade responsavel pela gestdo e
cada uma das entidades comercializadoras, de acordo com o previsto no ponto 7.1 do presente capitulo.

Custos imputaveis diretamente ao participante (Categoria A e R)
Comissao de Subscrigao 0%
Comissao de Reembolso 0%

ComissGes e encargos a suportar pelo FUNDO

Comissao de gestao

Sem prejuizo de outros direitos que |he sejam atribuidos pela lei ou por este Prospeto, a entidade responsavel
pela gestao tem direito a cobrar, cobrada mensal e postecipadamente, uma Comissdo de Gestdo de:

- Para a Categoria A, de 1,44% ao ano

- Para a Categoria R, de 1,44% ao ano

calculada diariamente sobre o valor liquido global da Categoria A e da Categoria R respetivamente, antes de

comissdes, a suportar pelo FUNDO e destinada a cobrir todas as despesas de gestdo. A comissdo de gestdo

acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

Entende-se por valor liquido global do FUNDO antes de comissdes, o total das aplicagdes, mais os juros a receber,
mais outros ativos e menos os empréstimos, os juros a pagar, as provisdes para encargos e outros passivos.

A Comissdo de gestdo da Categoria A sera parcialmente destinada a remunerar os servigos prestados pelas
entidades comercializadoras, sendo essa comissdo repartida da seguinte forma entre a entidade responsavel
pela gestdo e cada uma das entidades comercializadoras abrangidas:

- um montante equivalente a 65% da Comissdo de Gestdao do FUNDO, vigente a cada momento, sera destinado
a remunerar os servigos prestados pelo Banco Comercial Portugués (em vigor desde 1 de fevereiro de 2021);

- um montante equivalente a 65% da Comissdo de Gestdo do FUNDO, vigente a cada momento, serd destinado
a remunerar os servigos prestados pelo ActivoBank (em vigor desde 1 de fevereiro de 2021);

- um montante equivalente a 60% da Comissdo de Gestao do FUNDOQ, vigente a cada momento, sera destinado
a remunerar os servigos prestados pelo CAIXA CENTRAL;

- um montante equivalente a 45% da Comissdo de Gestdo do FUNDO, vigente a cada momento, serd destinado
a remunerar os servigos prestados pelo Banco BIC Portugués;

A Comissdo de gestdo da Categoria R serd parcialmente destinada a remunerar os servicos prestados pelas
entidades comercializadoras, sendo essa comissdo repartida da seguinte forma entre a entidade responsavel
pela gestdo e cada uma das entidades comercializadoras abrangidas:

- um montante equivalente a 50% da Comissdo de Gestdo do FUNDO, vigente a cada momento, sera destinado
a remunerar os servigos prestados pelo Bison Bank;

- um montante equivalente a 50% da Comissdo de Gestdo do FUNDO, vigente a cada momento, sera destinado
a remunerar os servigos prestados pelo Banco Invest.
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- um montante equivalente a 50% da Comissdo de Gestdao do FUNDO, vigente a cada momento, serd destinado a
remunerar os servigos prestados pelo Banco BEST.

Estes valores serao cobrados mensal e postecipadamente, calculados diariamente sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissdes, ponderado pelo volume de unidades de participagdo comercializadas por cada uma
das entidades comercializadoras.

7.2. Comissdo de depdsito
Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Prospeto, o depositario tem direito
a cobrar do FUNDO pelos seus servigos, uma comissao, cobrada mensal e postecipadamente, de 0,06% ao ano,
calculada diariamente sobre o valor liquido global do FUNDO antes de comissdes. A comissdo de depdsito
acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.
7.3. Outros encargos
Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o FUNDO suportard ainda todas as despesas decorrentes da
compra e venda de titulos, bem como outras despesas e encargos que poderdo vir a ocorrer, desde que
devidamente documentadas e que decorram do cumprimento de obrigag¢des legais.
Constituirdo igualmente encargos do FUNDO a taxa mensal de supervisdao de 0,012%o a pagar a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios e os custos de auditoria obrigatdrios.
A remuneracdo da entidade subcontratada sera paga pela entidade responsavel pela gestdo, ndo sendo
imputada nem ao FUNDO nem aos participantes.
Caso a IMGA recorra a estudos de investimento (“research”) para a gestdo do Fundo, os mesmos serdo
suportados pela entidade gestora.
8. Politica de distribuicdo de rendimentos
Por se tratar de um FUNDO de capitalizagdo, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos
proveitos liquidos das suas aplicagdes.
Capitulo 1l

Unidades de Participagao e Condi¢des de Subscrigao, Transferéncia e Reembolso

1.

1.1.

1.2,

1.3.

2.

2.1.

Carateristicas gerais das unidades de participagao
Definicao
O patriménio do FUNDO é representado por partes de contelddo idéntico, sem valor nominal, que se
designam unidades de participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

Forma de representagao
As unidades de participagdo sdo nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de movimentagdo, as
unidades de participagdo sdo fracionadas até a quarta casa decimal.

Categorias de Unidades de Participagao

O FUNDO emite unidades de participacdo em duas categorias diferentes:

Categoria A: O montante minimo de subscricdo é de 100 euros, nao existindo limites nas subscri¢Ges
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.1 do Capitulo
1.

Categoria R: O montante minimo de subscricdo é de 200 euros, ndo existindo limites nas subscri¢Ges
subsequentes, sendo a comissdo de gestdo suportada pelos participantes a referida no ponto 7.1 do Capitulo
I1.

Valor da unidade de participagdo
Valor inicial
Para efeitos de constituicdo do FUNDO, o valor da unidade de participagdo da Categoria A foi de € 5. Para
efeitos de constituicdo da Categoria R o valor inicial é de 5 euros.
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Valor para efeitos de subscricao
O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscri¢do é o valor da unidade de participagdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

Valor para efeitos de reembolso

O valor da unidade de participagdo para efeitos de reembolso é o valor da unidade de participagdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

Ao valor obtido serd deduzida a respetiva comissao de reembolso.

3. Condicdes de subscricao e de reembolso

3.1.

3.2

Periodos de subscri¢ao e reembolso

Com periodicidade didria, as subscricGes e resgates do FUNDO através de quaisquer dos canais de
comercializacdo de cada uma das seguintes entidades comercializadoras, para efeitos do processamento da
operagdo nesse dia, terdo de ser efetuadas até a seguinte hora:

Hora-limite
Entidade comercializadora (Horario Portugal
Continental)
Banco Comercial Portugués, S.A. 17:00
Banco ActivoBank, S.A. 17:00
CAIXA CENTRAL, C.R.L. 16.00
Banco BIC Portugués, S.A. 16.00
Bison Bank, S.A. 16.00
Banco Invest, S.A. 15.30
BEST, S.A. 15.00

Todos os pedidos que derem entrada depois das horas indicadas, serdo considerados como efetuados no dia
util seguinte a esse pedido.

Subscrigcdes e reembolsos em espécie ou numerario
As subscricdes e reembolsos sdo sempre efetuados em numerario.

4. Condig6es de subscricao

4.1.

4.2.

4.3.

Minimos de subscri¢ao

Para a Categoria A, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicagdo inicial Gnica com o
montante minimo de 100 Euros, ndo havendo limites nas subscricdes subsequentes, ou através da
constituicdo de um Plano de Investimento, correspondente a uma ordem mensal permanente de subscri¢ao
de um montante fixo com valor minimo de 25 Euros. A modalidade de Plano de Investimento encontra-se
disponivel nos canais de comercializagdo do Millenniumbcp, do ActivoBank e do CAIXA CENTRAL

Para a Categoria R, a qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicacdo inicial Gnica com o
montante minimo de 200 Euros, ndo havendo limites nas subscri¢cbes subsequentes.

Comissoes de subscri¢do (Categoria A e R)
N3o serd cobrada qualquer comissado de subscrigdo.

Data de subscrigao efetiva

a) O valor da subscricdo sera debitado em conta junto da entidade comercializadora, no primeiro dia util
seguinte aquele em que é apresentado o pedido de subscricdo.

b) Para efeitos de subscricdo através do Plano de Investimento, o valor de emissdo de cada unidade de
participacdo serd efetuado da seguinte forma:
i.  Abase de calculo e a subscri¢do efetiva serd no 22 dia util de cada més;
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ii. Aalteragdo do montante ou o cancelamento do Plano podem ser solicitados pelo Cliente a qualquer
momento, produzindo efeitos imediatos.
¢) A emissdo da unidade de participagdo s se realiza quando a importancia correspondente ao prego da
emissdo seja integrada no ativo do FUNDO.

5. Condigoes de reembolso (Categoria A e R)
5.1. Comissdes de reembolso

a) Os participantes s6 poderdo exigir o reembolso do valor capitalizado das unidades de participagdo nos
seguintes casos:

i.  Reforma por velhice do Participante ou do conjuge quando, por for¢a do Regime de Bens do Casal,
o PPR seja um bem comum do casal, para as entregas relativamente as quais ja tenham decorrido
pelo menos 5 anos apds as respetivas datas de aplicagdo pelo Participante;

ii. Desemprego de longa duragdo (superior a 12 meses) do Participante ou de qualquer dos membros
do Agregado Familiar;

iii. Incapacidade Permanente para o trabalho, qualquer que seja a sua causa, do Participante ou de
qualquer dos membros do Agregado Familiar;

iv. Doenga Grave do Participante ou de qualquer dos membros do Agregado Familiar;

v. A partir dos 60 anos de idade, do Participante ou do cdnjuge quando, por for¢ca do Regime de Bens
do Casal, o PPR seja um bem comum do casal, para as entregas relativamente as quais ja tenham
decorrido pelo menos 5 anos apds as respetivas datas de aplicagdo pelo Participante;

vi. Utilizacdo para pagamento de presta¢des de contratos de crédito garantidos por hipoteca sobre
imdvel destinado a aquisicdo de habitagcdo prdpria e permanente do Participante.

b) Porém, decorrido que seja o prazo de 5 anos apds a data da 12 entrega, o participante pode exigir o
reembolso da totalidade do valor do PPR ao abrigo da alinea a), subalineas i., v. e vi., desde que o
montante das entregas efetuadas na primeira metade da vigéncia do plano represente, pelo menos, 35%
da totalidade das entregas.

c) O reembolso fundamentado nas situacGes descritas na alinea a), subalineas ii., iii. e iv., ficard sujeito as
condicGes delineadas para as restantes alineas, nos casos em que o sujeito em cujas condi¢des pessoais
se funde o pedido de reembolso se encontrasse, a data de cada entrega, numa dessas situagoes.

d) Fora das situagOes previstas nas alineas anteriores, o reembolso do valor do PPR pode ser exigido a
qualquer tempo, nos termos contratualmente estabelecidos e com as consequéncias previstas nos n2 4
e 5 do artigo 212 do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

e) Por morte do participante, o reembolso pode ser exigido pelo conjuge sobrevivo ou demais herdeiros
legitimarios, independentemente do Regime de Bens do Casal, salvo quando solugdo diversa resultar de
testamento ou clausula beneficiaria a favor de terceiro e sem prejuizo da instabilidade da legitima.

f)  Por morte do conjuge do participante e quando, por forca do Regime de Bens do Casal o plano seja um
bem comum, o reembolso da quota-parte do falecido no valor do plano, pode ser exigido pelo cénjuge
sobrevivo ou demais herdeiros.

g) O valor de cada Unidade de Participagdo para efeitos de célculo do reembolso nas operagdes de
reembolso sera o valor do dia util seguinte ao do pedido apds dedugao da comissdo de reembolso, pelo
que o pedido é feito a preco desconhecido. Ndo se aplica qualquer comissdo de reembolso.

h) O reembolso de fundos através de qualquer canal de comercializagdo, tera de ser efetuada até as 18:00
horas de Portugal Continental, para efeitos do processamento do registo da operagdo nesse dia. Todos
os pedidos de reembolso que derem entrada depois dessa hora, serdo considerados como efetuados no
dia util seguinte a esse pedido.

i) Os pedidos de reembolso, efetuados através de canais remotos, por exigirem a entrega dos
comprovativos, sé serao considerados apds serem apresentados pelo participante todos os documentos
necessarios a verificacdo das situagdes para efeitos de reembolso.

j)  Para efeitos de reembolso, o valor de cada unidade de participacdo sera o valor do dia util seguinte ao
do pedido, pelo que o pedido é feito a prego desconhecido.

k) O eventual aumento das comissdes de reembolso ou o agravamento das condi¢des de calculo das
mesmas so se aplica as subscri¢des realizadas apds a data da entrada em vigor dessas alteragdes.
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5.2. Pré-aviso
A liquidagdo do pedido de reembolso sera efetuada pelo montante que corresponder ao valor calculado na
primeira avaliagdo subsequente ao pedido e o pagamento, por crédito em conta ao participante, sera
realizado até 4 dias Uteis apds a data do pedido (este prazo ja inclui o dia de crédito em conta para operagdes
com esta natureza). Para este efeito, considera-se como data do pedido, aquela em que todos os documentos
necessarios a instrucdo do processo e entregues pelo participante se encontrem em conformidade, o que
serd verificado no prazo de 2 dias Uteis apds a sua entrega.

5.3. Condigdes de transferéncia
O valor capitalizado das unidades de participagdo no FUNDO pode, a pedido do subscritor e nos termos da
lei, ser transferido, total ou parcialmente, para outro Fundo de Poupanga Reforma. Nestes casos, ndo havera
cobranca de comissdo de transferéncia.

6. Suspensao das operagdes de subscricao e de reembolso das unidades de participacao

A suspensdo de operagdes de subscricdo e de reembolso rege-se pela lei e em especial pelas disposi¢cdes

seguintes:

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo FUNDO e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentares estabelecidos, quando os pedidos de reembolso de unidades de participacdo excederem
num periodo ndo superior a cinco dias, em 10% do valor global do FUNDO, a entidade responsavel pela
gestdo poderd mandar suspender as operagbes de reembolso;

b) A suspensdo do reembolso pelo motivo previsto na alinea a) ndo determina a suspensdo simultanea da
subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apds obtengao de declaragdo escrita do participante de que
tomou prévio conhecimento da suspensdo do reembolso;

c) Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda suspender as operagbes
de subscricdo ou de reembolso de unidades de participacdo estando em causa outras circunstancias
excecionais.

d) A decisdo tomada ao abrigo do disposto nas alineas a) e c) é comunicada imediatamente a CMVM,
indicando:

i. As circunstancias excecionais em causa;
ii. Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e
iii. Aduragdo prevista para a suspensdo e a fundamentagao da mesma.

e) Verificada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a entidade responsavel pela gestdo divulga de
imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializagado e divulga¢do do valor das
unidades de participagao, indicando os motivos da suspensao e a sua duragao;

f) A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicagao referida na alinea d), o prazo
aplicavel a suspensdo caso discorde da decisdo da entidade responsavel pela gestado.

g) Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, a suspensdo da subscrigdo ou de reembolso ndo abrange os
pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao da tomada de decisao.

h) As operagdes de subscri¢do ou de reembolso das unidades de participagdo do Fundo podem igualmente
ser suspensas por decisdo da CMVM, no interesse dos participantes ou no interesse publico, com efeitos
imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de subscricdo e de reembolso que no momento da notificacdo
da CMVM a entidade responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

i) O disposto na alinea e) aplica-se, com as devidas adaptagdes, a suspensdo determinada pela CMVM.

7. Admissao a negociagao
Ndo esta previsto a admissdo a negociagao das unidades de participagdo do FUNDO.

Capitulo IV

Direitos e Obriga¢Ges dos Participantes
a) Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos pela lei ou por este Prospeto, os Participantes tém
os seguintes direitos:
i. Obter gratuitamente, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento sucinto com
as informagdes fundamentais destinadas aos Investidores (IFl), qualquer que seja a modalidade de
comercializagdo do FUNDO;
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ii. Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e os relatdrios e contas anual
e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela gestdo e das entidades comercializadoras,
qualquer que seja a modalidade de comercializagao do FUNDO, que serdo facultados, gratuitamente, em
papel aos participantes que o requeiram;

iii. Subscrever e reembolsar as unidades de participagdo nos termos da lei e das condigdes dos documentos
constitutivos do FUNDO;

iv. Proceder ao reembolso das unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissdo até a entrada em
vigor das condigdes, caso se verifique o aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar
pelo FUNDO ou uma modificagdo significativa da politica de investimentos ou da politica de distribuicdo de
rendimentos;

v. A inscricio das unidades de participagio em conta de registo individualizado, depois de terem pago
integralmente o valor de subscricdo, no prazo previsto nos documentos constitutivos do organismo de
investimento coletivo;

vi. Receber o montante correspondente ao valor do reembolso ou do produto de liquidagao das unidades de
participagao;

vii. Aserem ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio
do direito de indemnizagdo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

I.  Se verifique cumulativamente as seguintes condi¢Ges, em consequéncia de erros imputaveis aquela
ocorridos no processo de valorizagdo e divulgacdo do valor da unidade de participagao,
= 3 diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscri¢Ges e reembolsos seja igual ou superior, em termos acumulados, a 0,5%; e
= 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros.
Il. ocorram erros na imputacdo das operagdes de subscricdo e reembolso ao patriménio do FUNDO,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

vii. O aumento das comissGes de reembolso ou de transferéncia ou o agravamento das suas condi¢des de
calculo sé podem ser aplicados em relagdo as unidades de participagdo subscritas apds a entrada em vigor
das respetivas alteragdes.

b) Sem prejuizo de outras obrigacGes que lhes sejam cometidas pela lei, os Participantes com o ato de subscricdo
mandatam a entidade responsavel pela gestdo para realizar os atos de administragcdo do FUNDO, aceitando as
condig¢Oes dispostas nos documentos constitutivos do Fundo.

Capitulo V
Condigoes de Liquidagao do FUNDO

a) Quando o interesse dos Participantes o recomendar, a entidade responsavel pela gestdo podera proceder a
liguidagdo e partilha do FUNDO, mediante comunicagdo a CMVM e individualmente a cada participante e
publicacdo no Sistema de Difusdo de Informacdo da CMVM, contendo a indicagdo do prazo previsto para a
conclusdo do processo, além da divulgacdo em todos os locais e meios utilizados para a comercializa¢cdo do
FUNDO.

b) A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensdo das subscri¢cdes e reembolsos do FUNDO.

c) O prazo de liquidagdo sera de 5 dias Uteis, acrescido do prazo normal de reembolso.

d) Os participantes ndo poderdo exigir a liquidagdo ou partilha do FUNDO.
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Parte ll
Informacgdo exigida nos termos do Anexo Il, Esquema A, previsto no n23 do artigo 1582 do
Regime Geral

Capitulo |
Outras Informagdes sobre a Entidade Responsavel pela Gestao e Outras Entidades

1. Outras informagoes sobre a entidade responsavel pela gestao
1.1. Orgdos Sociais

Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Javier de la Parte Rodriguez

Secretario: Jodo Rui Rodrigues Duarte Grilo

Conselho de Administragao

Presidente: Ifigo Trincado Boville
Vice-presidente: Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Mario Dulio de Oliveira Negrao

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira

Conselho Fiscal
Presidente: José Pinhdo Rodrigues
Vogais: Isabel Maria Estima da Costa Lourencgo
Tiago Roquette Geraldes
Vogal (suplente): Afonso Miguel Pereira de Castro Chito Rodrigues

Principais fun¢bes exercidas pelos membros do Orgdo de Administragdo fora da entidade responsavel pela
gestao

lfigo Trincado Boville

Corretaje e Informacidon Monetaria y de Divisas, S.A. (CIMD, S.A.) — Presidente do Conselho de Administragdo
Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.V., S.A. (CIMD, S.V., S.A.) — Administrador (ndo Executivo)
Intermoney Titulizacidn, SGFT, S.A. — Administrador (ndo executivo)

Intermoney Gestion, S.G.L.1.C., S.A. - Presidente do Conselho de Administragado (ndo executivo)

Emanuel Guilherme Louro da Silva
Intermoney Valores, S.V., S.A. — Vice-Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Mario Dulio de Oliveira Negrao
Nexponor SICAFI — Vogal do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Ndo exerce outras fungdes

Joao Pedro Guimaraes Gongalves Pereira

Nao exerce outras fungdes

1.2. Relagdes de Grupo com as outras entidades
Ndo existem relagdes de grupo com as restantes entidades que prestam servico ao FUNDO.
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Outros fundos geridos pela entidade responsavel pela gestao
Para além do FUNDO a que o presente documento constitutivo se refere, a entidade responsavel pela gestdo
gere ainda os outros fundos constantes no Anexo a este Prospeto.

Contatos para esclarecimento sobre quaisquer duvidas relativas ao FUNDO
Telefone: +351 211 209 100

E-mail: imgainfo@imga.pt / imga apoioclientes@imga.pt

Internet: www.imga.pt

Consultores de investimento
A entidade responsavel pela gestdo ndo recorre a consultores externos para a gestdo deste FUNDO.

Auditor do FUNDO

As contas do FUNDO sdo encerradas em 31 de dezembro de cada ano e sdo legalmente certificadas por

Mazars & Associados, S.R.0.C., S.A., com sede na rua Tomds da Fonseca, torre G — 52, 1600-209 Lisboa, Telefone
+351 217 210 180.

Autoridade de Supervisao do FUNDO
O FUNDO encontra-se sob a supervisdo da CMVM — Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, Telefone
+351 213177 000

Politica de Remuneragao

A Politica de Remuneragdo da IMGA tem em conta os diferentes requisitos que, em matéria de remuneragdes,

se estabelecem na normativa vigente, nomeadamente:

1. Asociedade conta com um sélido governo corporativo, pelo que, na elaboragdo das varias politicas e praticas
retributivas intervém diversos drgdos, direcdes, departamentos e unidades com responsabilidade nesta
matéria;

2. Adicionalmente, a Sociedade dispGe de sistemas que permitem ajustar a retribuicdo varidvel, face a possiveis
alteragdes de risco, de maneira a que ndo se possa alterar de forma material o perfil de risco da IMGA,;

3. Por ultimo, as politicas e praticas retributivas ndo colocam em perigo a sustentabilidade da Sociedade e do
Grupo CIMD.

A politica de remuneragdes a aplicar aos membros dos 6rgdos sociais é proposta pela Comissdao de Remuneragoes
e aprovada pela Assembleia Geral. Relativamente aos colaboradores da Sociedade, a politica de remuneragdes é
aprovada pelo Conselho de Administragao.
Sem prejuizo das competéncias da Assembleia Geral em matéria de fixacdo das remuneracdes dos membros dos
orgdos sociais e da definicdo das remuneragbes a aplicar ao quadro de pessoal da IMGA pelo Conselho de
Administragdo, compete ao érgdo de fiscalizagdo a responsabilidade pela fiscalizagdo da implementagdo dos
principios gerais da politica de remuneracdo.
Esses principios gerais sdo os seguintes:
1. Adequagao ao mercado: As praticas retributivas da IMGA enquadram-se num setor de atividade cujo modelo
retributivo atribui um peso importante a componente varidvel de retribuicdo. Assim, a todo o momento, a
politica de remuneragcbes da Sociedade deve estar alinhada com as praticas nacionais e internacionais do
mercado com o objetivo ultimo de desincentivar a exposicao a riscos excessivos e promover a continuidade e
sustentabilidade dos desempenhos e resultados positivos.
2. Solidariedade: Existe a orientagdo e observagdo do principio de manter a solidariedade e equidade entre as
diferentes estruturas da Sociedade, entendendo-se que as diferentes performances financeiras de cada estrutura
ndo sdo de per si o Unico indicador valido para a distribuicdo da componente varidvel. Em termos individuais,
devera ser aplicado este principio, reconhecendo-se os esforcos dos colaboradores que contribuem para o bom
funcionamento da Sociedade, embora a sua contribuicdo direta, em termos de objetivos quantitativos, ndo tenha
sido a esperada.

3. Evitar o conflito de interesses: A IMGA e o Grupo CIMD estabeleceram como um dos objetivos da Politica de

Remuneragdes que esta sirva para uma correta gestdo dos conflitos de interesse que se podem gerar entre as

diferentes companhias do Grupo e os membros dos érgaos sociais e colaboradores que, no desempenho das suas
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atividades, estdao em contato direto com clientes da Sociedade. Assim, a Politica de Remunerag¢des devera evitar
incentivar os beneficidrios que favorecam os seus proprios interesses em detrimento dos interesses dos clientes.
4. Proporcionalidade: A contribuigdo individual das performances atingidas por cada unidade de negdcio é um
aspeto prioritdrio no momento de se efetuar a repartigdo da componente varidvel. Este sistema pretende
responder a uma estratégia participativa, atribuindo grande importancia a capacidade de cada colaborador gerar
negadcio e rentabilidade para a estrutura em que se encontra integrado. No entanto, a vertente quantitativa do
negaocio sera sempre conciliada com a avaliagdo do desempenho do colaborador, a qual tem também em linha
de conta a componente qualitativa.

Os detalhes da Politica de Remuneragdes encontram-se disponiveis em www.imga.pt, sendo facultada
gratuitamente uma cépia em papel, mediante pedido.

Capitulo i
Divulgagao de Informagao

1. Valor da unidade de participagdo
A entidade responsavel pela gestdo procede a divulgacdo do valor didrio das unidades de participacdo nas suas
instalagdes, a quem o solicitar, e ainda junto dos balcdes, dos sitios da Internet e da banca telefénica das
entidades comercializadoras.
O valor da unidade de participagdo do FUNDO serd também diariamente divulgado no Sistema de Difusdo de
Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt).
Esta divulgacdo sera sempre efetuada no dia util seguinte ao do dia de referéncia para calculo do valor da
unidade de participagao.

2. Consulta da carteira
Em harmonia com as normas emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, a discriminagao dos
valores que integram o FUNDO, bem como o respetivo valor liquido global e o niumero de unidades de
participacdo em circulagdo sera publicado trimestralmente através do Sistema de Difusdo de Informagdo da
CMVM (www.cmvm.pt) pela entidade responsavel pela gestao.

3. Documentagao
Toda a documentagao relativa ao FUNDO podera ser solicitada junto das entidades comercializadoras.
Todos os anos a entidade responsavel pela gestdo publicard um aviso no Sistema de Difusao de Informacgao da
CMVM (www.cmvm.pt), para anunciar que se encontram a disposi¢cdo dos Participantes o Relatério Anual e
Semestral do FUNDO e que os mesmos serdo enviados sem encargos aos participantes que os requeiram.

4. Relatério e contas do FUNDO
O FUNDO encerrard as suas contas no dia 31 de dezembro de cada ano, sendo no prazo de quatro meses
seguintes a essa data publicado no Sistema de Difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso
informando que o conjunto de documentos integrantes do Relatério e contas do FUNDO se encontram a
disposi¢do do publico em todos os locais de comercializagdo.
As contas semestrais serdao encerradas a 30 de junho de cada ano, sendo no prazo de dois meses seguintes a
essa data, publicado no Sistema de Difusdo de informacdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que
o conjunto de documentos integrantes do Relatério e contas do FUNDO se encontram a disposi¢cdo do publico
em todos os locais de comercializagao.
A contabilidade do FUNDO e os documentos de prestacdo de contas sdo elaborados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas e pelos regulamentos aplicaveis da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios.
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Evolugdo Histdrica dos Resultados do FUNDO (CATEGORIA A)

Valor da UP

7,5

Evolugio do valor da U. P. (Ultimos 10 anos civis)

7,0

6,5
6,0

55
5,0
4,5
4,0

2012

2013

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Rentabilidade e Risco Histéricos (Ultimos 10 anos civis)

Rentabilidade

Risco (nivel)

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

9,37%
9,48%
4,03%
0,40%
0,27%
4,04%
-8,57%
10,96%
1,51%
10,34%

FENC U SN O S N S Y

Fonte: APFIPP

15%

-5%

-10%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura.

Os niveis de risco divulgados representam dados passados, podendo aumentar ou diminuir no futuro de acordo com
a escala de classificagcdo que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

N3o sdo divulgados dados relativos a rentabilidade histdrica da Categoria R, porque ndo completou um ano civil.

Os valores divulgados ndo tém em conta comissdes de subscricdo ou de reembolso eventualmente aplicaveis nem o
imposto sobre o rendimento devido pelo participante no momento do reembolso.

O Fundo alterou a sua politica de investimento em 27 de agosto de 2018.

Baixo Risco

Indicador Sintético de Risco e Remuneragao

Elevado Risco

&
<

Remuneragdo potencialmente

mais baixa

»
»

Remuneragdo potencialmente
mais elevada
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Os dados historicos utilizados para o cdlculo podem ndo constituir uma indicagao fiavel do futuro perfil de risco do
fundo.

A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo. A categoria mais baixa ndo significa
gue o investimento esteja isento de risco.

A classificagdo do Fundo reflete o facto de estar investido em multiplas classes de ativos, podendo o seu patrimdnio
ser composto direta ou indiretamente e até ao maximo de 55% por a¢des pelo que ndo oferece uma remuneragdo
fixa ou garantida, estando o investidor exposto aos diversos riscos abaixo mencionados, que poderdo implicar um
risco de perda de capital, isto é, pode ndo recuperar a totalidade do seu investimento..

Capitulo IV
Perfil do Investidor a que se dirige o FUNDO

Atendendo ao regime legal especifico deste tipo de fundos, tanto para a Categoria A como R, destina-se a
investidores que assumam uma perspetiva de valorizacdo das suas poupancas a longo prazo. O FUNDO adequa-se a
investidores com tolerancia para suportar eventuais desvalorizagdes de capital no curto prazo, cujo objetivo é a
canalizagdo das poupangas numa perspetiva de longo prazo, como complemento de reforma, com periodo minimo
de 5 anos, usufruindo de uma atrativa poupanca fiscal.

Capitulo V
Regime Fiscal

1. Tributagdo na esfera do FUNDO

Os rendimentos obtidos por fundos de poupanga reforma que se constituam e operem de acordo com a legislacdo
nacional estdo isentos de tributagdo.

S3o tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos a fundos de poupanca reforma quando as
partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na sua titularidade, de modo ininterrupto,
durante o ano anterior a data da sua coloca¢do a disposicdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo
necessario para completar o periodo de um ano.

2. Tributagdo na esfera dos participantes
2.1. Imposto Sobre os Rendimentos

Na Subscricao:

E dedutivel & coleta de IRS, 20% do valor subscrito no respetivo ano, com o limite maximo de:
e Euro 400, se o participante tiver idade inferior a 35 anos;
e Euro 350 se o participante tiver entre os 35 e 0s 50 anos; e
e  Euro 300, se o participante tiver idade superior a 50 anos.

Deve ser considerada a idade do participante a data de 1 de janeiro do ano em a contribuicdo é efetuada.

A fruicdo do beneficio fica sem efeito, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10% por cada ano,
ou fracdo, decorrido desde a data em que foi exercido o direito a deducdo, ser acrescidas a coleta do IRS do
ano da verificagcdo dos factos, se for atribuido qualquer rendimento ou ocorrer o reembolso dos certificados,
salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido pelo menos 5 anos da respetiva entrega
e ocorra qualquer uma das situagdes definidas na lei.
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Ndo sdo dedutiveis a coleta de IRS os valores aplicados pelos sujeitos passivos apds a data da passagem a
reforma.
No Reembolso:

As importancias pagas pelos fundos de poupanga reforma, incluindo nos casos de reembolso por morte do
participante, estdo sujeitas a tributagdo em IRS nos seguintes termos:

e De acordo com as regras aplicaveis aos rendimentos da categoria H de IRS (pensdes), incluindo as
relativas a retengGes na fonte, quando a sua percegdo ocorra sob a forma de prestacdes regulares e
periddicas;

A tributagdo ndo incide sobre o capital investido. Se a parte correspondente ao capital ndo puder ser
discriminada, considera-se que corresponde a 85% do valor da renda;

e De acordo com as regras aplicaveis aos rendimentos da categoria E de IRS (de capitais), incluindo as
relativas a retengdes na fonte, em caso de reembolso total ou parcial. A matéria coletdvel é constituida
por dois quintos do rendimento, sendo a tributagao auténoma, a taxa de 20%, o que significa uma taxa
efetiva de 8%; Se o reembolso ocorrer fora das situagBes previstas no artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2
158/2002, de 2 de julho, o rendimento obtido est4 sujeito a IRS, por retengdo na fonte, a taxa autonoma
de 21,5%, liberatdria salvo opgdo pelo englobamento. Se o montante das entregas efetuadas na
primeira metade da vigéncia do contrato representar pelo menos 35% da totalidade dos valores
aplicados:

v' e o reembolso ocorrer apds 8 anos de vigéncia do contrato, apenas dois quintos do rendimento
sdo tributados, o que corresponde a uma taxa de retencao de 8,6%;

v' e oreembolso ocorrer entre o quinto e o oitavo ano de vigéncia do contrato, apenas quatro quintos
do rendimento s3do tributados, o que corresponde a uma taxa de retengao de 17,2%.

Para os planos celebrados até 31 de dezembro de 2005, apenas 1/5 do rendimento auferido pelos
participantes é tributado autonomamente em IRS a taxa de 20%, o que significa que a taxa final
corresponde a 4%.

e De acordo com as regras anteriormente referidas, nos casos em que se verifiquem, simultaneamente,
as modalidades referidas.

2.2  Tributagdo da transmissdo a titulo gratuito:

N3o sdo sujeitas a Imposto do Selo as transmissdes a titulo gratuito de participagdes em fundos de
investimento.

Nota: A descrigao, acima efetuada, do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos seus participantes ndo dispensa a
consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informagdo se mantenha
inalterada.
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Anexo

Fundos geridos pela entidade responsavel pela gestao em 31 de dezembro de 2021

o
Denominacio Tipo Politica de Investimento VLGFem EUR . N
Participantes
CA Monetario 94 145 370 5086
cat A Investe em nstrumentos de mercado monetar io edepdsitos bancarios. 238295 102 9176
IMGA Money Market { ! Mercado P
(cat R) o 1000 1
Monetario Invest: nstrumentos de mercado monetér io edepdasitos bancérios
nvese em n. .
IMGA Money Market USD cat A - . N _ B 566 440 97
& ( ) |4 moedade referéncia do Fundo & o dolar americano (USD).
Investe um minimo de 80% do seu vaor globd liqguido em valores mobilidr ios representaivos de
CA Rendimento Obrigagdes |divida de taxa variavel e um maximo de 30% do seu vaor liquido global em valores mobilé@riosde 182 109 541 B7B2
taxa fixa com prazo de vencimento residual superior a 12 meses.
IMGA Agées Portugal (cat A) Investe um I'I_’II’niI'!’ID de B5% do seu va!or iquido global e'm acdes predominantemente de B6 486 689 3167
(cat R) empresas nacionais cotadas na Euronext Lisboa e de dguns paises da UE. 26 754 284 77
Investe um minimo de 85% do seu valor Fquido globa em acdes predominantemente de
IMGA Iberia Equities ESG (cat A) empresas cotadas nos mercados regulamentados em Portugal e Espanha ou, se cotadas noutro 2764523 138
mercado regulanentado, com gestdo ou fontes de receitas relevantes nestes dois mercados.
Agdes
IMGA Euro n Equities (cat A) < Investe um minimo de B5% do seu valor quido globa em ades de empress cotadas nos 42 555 014 4318
pean ta (cat R) mercados resulamentados da UE, Noruesa e Suica 1156 1
IMGA Acéies América (cat A) Investe um minimo de_&S% do seu vaor fquido global em agdes predominantemente cotadas nos 33 444 615 2340
{cat R) mercados Norte Americano. 3312 2
. (cat A) Investe um minimo de 85% do seu valor Fquido globa em acdes predominantemente de 26 838 486 1872
IMGA Global Equities Sel B
(cat R) em presas cotadas nos mercadosregulamentados nos paisssda UE e OCDE. 6229 3
[cat A) —— — - ~ 536534 298 26 336
IMGA Poupanca PPR/OICYM cat R Investe maioritariamente em obrigagdes e um maimo de35% em acdes. 1033 1
. (cat A) — . = 43 984 453 4 661
IMGA Investimenta PPR/OICVIM catR Investe em obrigacdes e um maximo de 55% em agdes. 1059 1
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida PRUEL;pan;a Fundo constituido pelosseguintes quaro subfundos. Investem essencialmente em obrigagdese
orma
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida-34 um m&imo de 55% em acdes 1539092 488
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 um m&imo de 45% em acdes 2255 382 761
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 um maimo de 35% em acdes 3 497 509 753
EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 um m&imo de 15% em acdes 8577750 796
. . Investe em pelo menos 70% do seu valor liquido global em unidades de participacdo de fundos
EuroBic Selecio TOP et Em P ” fuico £108 participag 5539828 &7
deinvesiimento preferenciaimente fundoscom objetivosde retorno absoluto.
(cat A) Flexiveis Invtzs:e em a:goes,_ o_brlgma;oa, certifcados e outros P?trumento‘s _de m_en:ado moneta_m, ET_F =, 19 695 342 1280
IMGA Flexivel Unidades de patcipacdo de outros Fundos, depdsitos banc&ios, mstrumentos financeros
derivados podendo o peso de gualguer dos tipos de instrumentos financeros acima referidos
(cat R) [variar sem Emites minimos e maimos por classesde activos. 1018 1
IMGA Liguidez (cat A) Investe exclusivamente em instrumentosfinanceiros de baixavoktiidade ede curto prazo. 911929973 28564
Investe um minimo de 50% do seu valor liquido globa investido em valbores mobiidrios,
CA Curto Prazo instrumentos do mercado monetario e depositos banca s, com uma mauridade residual média 15320 259 1009
ponderada gua ou inferior 212 meses
Investe maior tariamente o seu patrimonio em obr gagdes de taxa variavel ou fixa, gar antidas por
. . lcréditos, seniores, subordinadas, sem Emite de prazo de vencimento, ou outros instrumentos de
IMGA Rendimento Mais . _ . P -~ . . 106 485 185 5257
divida de naureza equivalente. N8o investe em acfies ordindrias ou em valores mobilidrios nelas
[convertiveis.
IMGA Retomo Global (cat A) Investe E'ITI- obr'g_agﬁa com uma alocac o ml'nimla_de 15% e maxima de 95%, complementado 15 651 679 952
lcom depdsitos e instrumentos do mercado monetario.
(cat A) F:::!::sde Investe maior tariamente os seu patrimonio em obrigacdes, emitidas por entidades privadas ou 283 423 759 13 181
IMGA Rendimento al ) emitidas/garantidas por entidades publicas ou organsmos internacionas. N&o investe em agdes
(catR) |Investimentol, ;s 1000 1
i (cat A) Mobikzrio Investe maior kar emente em obrigacdes de taca variavel e no maximo 25% do seu valor fquido 307 767 045 20 296
IMGA Euro Taxa Variavel Abertos _— .
(cat R) lgloba em obrigacdesde taxafixa. 999 1
IMGA Divida Publica Europeia (cat A) Invesie maioritar emente o seu parimonio, em obrigagdes, das quak, no minimo 50% s3o de 15 901 757 1283
(cat R) [tana fixa. 999 1
cat A i ¢ it i [ 2871469 119
IMGA Iberia Fixed Income ESG ( ) Inves:el EJI'EdDI'I’III?EntEIT\En_tE 05 seu? ativos em titulos de divida e instrumentos de mercado
(catR) monetario de emitentes privados e plblicos sedeados em Portugal e Espanha 1001 1
- cat A .. R _ - 978755043 33719
IMGA Alocacdo Conservadora ( ) Investe no maximo B0% obrigagdes de taxa fixa e 35% em acdes.
(cat R) 1031 1
- [cat A) .. R _ - 221853374 9093
Al Moderad
IMGA C. (cat R) Investe no makimo 70% obrigacdes de taxa fixa e 66% em agdes. 1058 1
e s . - R - 82578 810 4717
IMGA Alocacdo Dinamica (cat A) Investe no macimo 100% em acdes e 60% em obrigacbes detaxa fica
(cat R) 1085 1
Totalde Fundos 25 4306 144 548
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As Caixas de Crédito Agricola Mutuo, abaixo discriminadas, atuam na comercializagdo do OIC por conta e sob

orientacdo da CAIXA CENTRAL, enquanto seus Agentes:

CCAM ACORES

CCAM LOURINHA

CCAM ALBERGARIA E SEVER

CCAM MEDIO AVE

CCAM ALBUFEIRA

CCAM MORAVIS

CCAM ALCACER DO SAL E MONTEMOR-O-NOVO

CCAM NORDESTE ALENTEJANO

CCAM ALCOBAGA, CARTAXO, NAZARE, RIO MAIOR E SANTAREM

CCAM NOROESTE

CCAM ALENQUER

CCAM NORTE ALENTEJANO

CCAM ALENTEJO CENTRAL

CCAM OLIVEIRA DE AZEMEIS E ESTARREJA

CCAM ALENTEJO SUL

CCAM OLIVEIRA DO BAIRRO

CCAM ALGARVE

CCAM OLIVEIRA DO HOSPITAL

CCAM ALJIUSTREL E ALMODOVAR

CCAM PAREDES

CCAM ALTO CAVADO E BASTO

CCAM PERNES E ALCANHOES

CCAM ALTO DOURO

CCAM POMBAL

CCAM AREA METROPOLITANA DO PORTO

CCAM PORTO DE MOS

CCAM ARRUDA DOS VINHOS

CCAM POVOA DE VARZIM VILA DO CONDE E ESPOSENDE

CCAM AZAMBUIJA

CCAM REGIAO DO FUNDAO E SABUGAL

CCAM BAIRRADA E AGUIEIRA

CCAM RIBATEJO NORTE E TRAMAGAL

CCAM BAIXO MONDEGO

CCAM RIBATEJO SUL

CCAM BAIXO VOUGA

CCAM SALVATERRA DE MAGOS

CCAM BATALHA

CCAM SAO TEOTONIO

CCAM BEIRA BAIXA (SUL)

CCAM SERRA DA ESTRELA

CCAM BEIRA CENTRO

CCAM SERRAS DE ANSIAO

CCAM BEIRA DOURO E LAFOES

CCAM SOBRAL DE MONTE AGRACO

CCAM BORBA

CCAM SOTAVENTO ALGARVIO

CCAM CADAVAL

CCAM TERRA QUENTE

CCAM CALDAS DA RAINHA OBIDOS E PENICHE

CCAM TERRAS DE SANTA MARIA

CCAM CANTANHEDE E MIRA

CCAM TERRAS DE VIRIATO

CCAM COIMBRA

CCAM TERRAS DO ARADE

CCAM CORUCHE

CCAM TERRAS DO SOUSA, AVE, BASTO E TAMEGA

CCAM COSTA AZUL

CCAM TRAS-OS-MONTES E ALTO DOURO

CCAM COSTA VERDE

CCAM VAGOS

CCAM DOURO E COA

CCAM VALE DO DAO E ALTO VOUGA

CCAM DOURO E SABOR

CCAM VALE DO SOUSA E BAIXO TAMEGA

CCAM ELVAS E CAMPO MAIOR

CCAM VALE DO TAVORA E DOURO

CCAM ENTRE TEJO E SADO

CCAM VILA FRANCA DE XIRA

CCAM ESTREMOZ, MONFORTE E ARRONCHES

CCAM VILA VERDE E TERRAS DO BOURO

CCAM GUADIANA INTERIOR

CCAM ZONA DO PINHAL

CCAM LOURES, SINTRA E LITORAL
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