
FUNDO DE PENSÕES ABERTO 
CA REFORMA MAIS

Fundo dirigido a aforradores com alguma tolerância ao risco. Tem uma política de investimento mais dinâmica com vista a potenciar a 
rendibilidade numa perspectiva de médio e longo prazo. A carteira do fundo subjacente a este perfil de investimento é composta 
maioritariamente por acções.

OBJECTIVOS E POLÍTICA DE INVESTIMENTO

As rentabilidades apresentadas são líquidas de comissão de gestão e de depósito, excluem comissões de emissão (máximo 2,5%) e reembolso (máximo 1%) e não 
consideram o benefício de dedução à colecta de IRS nem o imposto sobre os rendimentos devido no reembolso. As rentabilidades divulgadas representam dados 
passados, não constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participação do fundo de pensões pode aumentar ou diminuir em função 
do nível de risco (classe de risco) que varia entre 1 (risco mínimo) e 7 (risco máximo). O valor das unidades de participação do fundo de pensões pode aumentar ou 
diminuir em função da avaliação dos activos que integram o património do Fundo. O regulamento de gestão e o documento relativo às Informações Fundamentais 
Destinadas ao Investidor encontram-se disponíveis nas CCAM e na Entidade Gestora ou em www.creditoagricola.pt.
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Evolução da Unidade de Participação

Valorização
Valor líquido global do fundo € 14 953 081,84

Nº de Unidades de Participação  2 057  173, 86997

Valor da Unidade de Participação € 7,26875

Comentários do Gestor

No terceiro trimestre de 2020, os mercados accionistas internacionais 
apresentaram um desempenho misto com as praças 
norte-americanas a destacarem-se pela positiva impulsionadas pelo 
sector tecnológico. Com a economia global a recuperar alguma 
tracção depois da forte contração do segundo trimestre, os principais 
bancos centrais mantiveram inalterado o grau acomodatício das suas 
políticas monetárias. Na União Europeia, o Conselho Europeu de 17 a 21 
de Julho aprovou os moldes finais do fundo europeu de recuperação 
(EUR 750 bn) e do plano financeiro plurianual 2021-27 (EUR 1,07 tn). No 
mercado de obrigações, as taxas de juro da zona "core" permaneceram 
relativamente ancoradas enquanto a periferia continuou a beneficiar 
de estreitamento de “spreads”. No mercado de crédito, o "spread" da 
dívida empresarial de maior qualidade a 5 anos (ITRAX Europe) desceu 
7 pontos base para os 0,60%. No fundo, a cobertura do risco de taxa de 
juro tem sido prosseguida de forma oportunística.

Rentabilidades/Volatilidade
Desde o início de actividade (anualizada)* 2,73%

Últimos 12 meses    -5,97%

Nível de risco (Volatilidade desde o início da actividade)   7,94%

Classe de Risco 4

*Data de início de actividade 14-11-2006

As rentabilidades seriam obtidas se o investimento fosse efectuado 
durante a totalidade do período de referência.

Obrigações Taxa Fixa

Obrigações Taxa Indexada

Acções

Fundos de Inv. Retorno Absoluto

Liquidez/outros activos

Fundos de Inv. Imobiliário

30 de Setembro de 2020

Composição da Carteira de Activos 
Carteira por Classe de Activos

Evolução ao longo dos anos

37,5%

22,7%

32,5%

1,9% 0,4%

5,0%

31 Dez 2018 31 Dez 2019 30 Set 2020

32,3%
40,0% 37,5%

21,3%

18,3% 22,7%

40,4% 33,8% 32,5%

3,2% 2,1% 1,9%
2,1% 5,4% 5,0%

0,6% 0,4% 0,4%

DETALHE POR TIPO DE ACTIVO
Liquidez/Outros activos 5,03%

Obrigações Taxa Indexada 22,68%

Obrigações Taxa Fixa 37,50%

Acções 32,48%

Fundos de Investimento Mobiliário Retorno Absoluto 1,88%

Fundos de Investimento Imobiliário 0,42%

PRINCIPAIS TÍTULOS EM CARTEIRA
BTPS 1% 15/07/22 7,53%

PGB 0.475% 18/10/30 5,75%

SPGB 1.25% 31/10/30 5,32%

PGB Float 12/04/22 4,08%

ComStage ETF PSI 20 3,85%

6,00 €

6,30 €

6,60 €

6,90 €

7,20 €

7,50 €

7,80 €

8,10 €
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