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Comentario do Gestor

Setembro foi um més particularmente negativo para os mercados financeiros, penalizados
pelas subidas significativas de taxas de juro, com os 10 anos da Alemanha a aumentarem 57
pontos base para 0s 2,11% e os 10 anos dos EUA a aumentarem 64 pontos base para os 3,83%.
0O Banco Central Europeu e a Reserva Federal Norte-Americana voltaram a aumentar as suas
taxas de juro diretoras de forma a combater a inflagdo, tendo o aumento sido em ambos os
casos de 75 pontos base. Neste contexto, os spreads de crédito alargaram significativamente,
enquanto os mercados acionistas desvalorizaram nas principais geografias.

O que ajudou o Fundo: Cobertura do Risco de Taxa de Juro.
O que prejudicou o Fundo: Obrigagcdes e Agbes.

Perspetivas para o Fundo: As quedas expressivas registadas nos mercados obrigacionistas e
acionistas levaram a que alguns segmentos transacionem a niveis atrativos. No entanto, a
incerteza macroecondmica e os riscos geopoliticos tém levado os investidores a manterem
um posicionamento cauteloso. Este posicionamento ndo devera sofrer alteragdes
significativas no curto prazo, apesar das oportunidades, devendo a volatilidade permanecer
elevada.

Desempenho do Fundo (Categoria A)
Rendibilidades anualizadas

30.09.2022 D (efetiva ese 6 mese
Performance -7,62% -13,97% -1,70%
Classe de Risco 4 4 5

Evolugdo do valor da unidade de participagdo (Categoria A)
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual (Categoria A)
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12 Meses 2021 2020 2019 2018 2017

Gestor: Fernando Nascimento

Risco

Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo
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Objetivo de Investimento

O Fundo investird essencialmente em obrigagdes de
divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de
juro indexada, emitidas por entidades cuja qualidade
crediticia apresente, no momento da sua aquisi¢cdo
pelo Fundo, notacBes de rating equivalente aos
escalbes superiores (investment grade) das agéncias
de rating. O Fundo poderd investir no maximo 55% do
seu patrimoénio em ag8es, obrigagdes convertiveis ou
que confiram direito a subscrigdo de a¢des, ou ainda
por quaisquer outros instrumentos que confiram
direito a sua subscrigdo, ou que permitam uma
exposicdo aos mercados acionistas, designadamente
warrants e participagdes em instituicdes de
investimento coletivo cuja politica de investimento
seja constituida maioritariamente por agdes.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia para
suportar eventuais desvalorizagdes de capital no curto
prazo, cujo objetivo é a canalizagdo das poupangas
numa perspetiva de longo prazo, como complemento
de reforma, com periodo minimo de 5 anos,
usufruindo de uma atrativa poupanga fiscal.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: PPR

Inicio de Atividade:
Cat. A: Jan-06
Cat. R: Mai-21

Ativos sob Gestdo (30.09.2022):
Cat. A: 41.068.146
Cat. R: 887

Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apés o
pedido

Subscrigdo Inicial:
Cat. A: 100€, ou 25€ em Plano de Investimento
Cat. R: 200€

Comissao Gestao: 1,44%

Comissao Depositario: 0,06%
Comissdo de Resgate: 0%

Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
ISIN:

Cat. A: PTYIOFIEO007
Cat. R: PTIGIBHMO0005

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt
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Composi¢do da Carteira”e Resultados

Ativo

Matérias-Primas I 1,01%
tiquidez [N 451%
Retorno absoluto _ 9,52%

Medidas de Rendibilidade e Risco (Categoria A)

Ano 12 meses 2021 2020 2019 2018 2017
Rendibilidade -13,97% 10,34% 1,51% 10,96% -8,61% 4,04%
Sharpe -1,54 1,9 0,09 2,55 -1,24 1,40
Risco 9,07% 5,45% 15,90% 4,29% 6,95% 2,86%
Classe Risco 4 4 6 3 4 3
Max. Ganho Mensal 4,73% 1,81% 6,10% 3,64% 1,78% 1,63%
Max. Perda Mensal -5,70% --1,15% -11,23% -1,94% -4,56% -0,70%

Calculos referentes aos ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 30.09.2022

TOP 10 Maiores Posi¢oes

AB SICAV | - Select Absolute Alpha Portfolio (1) 2,23%

(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para
cobertura do risco das carteiras. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades
anualizadas divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades n3o sdo tidas em consideragdo comissdes de subscri¢do, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30
de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos
Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos
das unidades de participagdo do Fundo com base na volatilidade verificada nos dltimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O
investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informacgdo
Fundamental ao Investidor e do Prospeto, disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e nos respetivos sites dos distribuidores da categoria A (Millennium bcp,
ActivoBank e EuroBic) e da categoria R (Bison Bank, Banco Invest e Banco Best), antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagdo adicional,
contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889.
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