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1. O Grupo CA SGPS

O “Grupo CA SGPS” é composto pela sociedade Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A., empresa-mae do
Grupo, integralmente detida pela Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, CRL

(CCCAM), e pelas seguintes filiais e associadas:

Crédito Agricola — Seguros e Pensdes, SGPS, SA (CA Seguros e Pensées)

= Crédito Agricola Seguros — Companhia de Seguros de Ramos Reais, S.A. (CA Seguros)
» Crédito Agricola Vida — Companhia de Seguros, S.A. (CA Vida).

= Crédito Agricola Gest — Saciedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (CA
Gest);

= Crédito Agricola Consult — Assessoria Financeira e de Gestdo, S.A. (CA Consult)

» Crédito Agricola Imdveis, Uniipessoal, Lda. (CA Imdveis)

= CCCAM, Gestao de Investimentos, Unipessoal, Lda. (CCCAM Gestao de Investimentos)
* AGROCAPITAL -~ Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Agrocapital)

» Crédito Agricola Informatica — Sistemas de Informacdo, S.A. (CA Informatica)

* RNA Seguros de Assisténcia S.A. (RNA)

= FCR Agrocapital 1
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O organigrama do Grupo apresenta-se como segue:
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2. Indicadores Economicos e Financeiros

2.1. CA SGPS

No final de 2016, o activo liquido da CA SGPS atingiu os 195.905 milhares de euros,
correspondendo na sua maioria as participacdes financeiras detidas, mas também aos 76.269
milhares de euros registados em conta de devedores diversos, correspondentes a suprimentos e

prestacOes suplementares concedidas a participadas.

As fontes de financiamento do activo consistem sobretudo no capital social, no valor de 62.500

milhares de euros € em 133.163 milhares de euros de suprimentos.
Neste exercicio a CA SGPS teve um prejuizo de 4.047 milhares de euros.

No exercicio o activo liquido da CA SGPS atingiu os 195.905 milhares de euros, revelando uma
diminuicdo de 11.447 milhares de euros (-5,5%) face ao ano anterior. No exercicio ndo ocorreram
variagdes nos investimentos em filiais, tendo aproximadamente 70% daquela redugao decorrido do
reembolso, a CA SGPS, de suprimentos ou prestages suplementares concedidos a CCCAM Gest&o
de Investimentos, CA Informatica e CA Consult nos montantes de 5.075, 2.495 e 250 milhares de
euros, respectivamente, que foi parcialmente compensada pelo reforco de apoio financeiro a CA

Imdveis no valor de 4.057 milhares de euros.

O passivo manteve-se praticamente inalterado tendo o aumento dos suprimentos prestados pela
accionista, no valor de 2.000 milhares de euros, sido apenas ligeiramente superior ao reembolso do

financiamento junto de instituicdo de crédito existente no final do ano anterior.

Apesar de nao se ter verificado aumento do endividamento, a margem financeira da CA SGPS
tornou-se negativa no exercicio, atingindo 263 milhares de euros, em resultado de terem sido

alteradas as condicOes de remuneragao dos suprimentos obtidos e concedidos.

Em 2016 o Produto Bancario atingiu 838 milhares de euros, valor que ndao é comparavel com o
registado em 2015, 37.072 milhares de euros, ja que, nesse ano, a CA SGPS havia beneficiado do
ganho na transmissdo, a CA Seguros e PensOes, das participagdes que a Sociedade deteve na CA
Seguros e CA Vida, a que acresceram os dividendos recebidos daquelas seguradoras. Em 2016 os
rendimentos de capital cingiram-se aos dividendos distribuidos pelas participadas CIMD, CA GEST,

BCC e Floresta Atlantica, totalizando 1.059 milhares de Euros de margem financeira. / X
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Os custos operacionais atingiram 464 mil euros, 2,4% mais que o verificado no ano anterior,
repartindo-se entre Custos com Pessoal no valor de 156 mil euros que diminuiram 8,6% face a
2015, e Gastos Gerais Administrativos no montante de 308 mil euros, 8,9% acima do periodo
homélogo, dos quais cerca de 46% respeita aos encargos decorrentes de acordos de cedéncia

ocasional de trabalhadores.

O valor liquido das imparidades registadas no exercicio cifrou-se em 4.415 milhares de euros, 27%
inferior ao registado em 2015, valor que se aproxima do resultado liquido negativo registados no

exercicio, 4.047 milhares de euros, prejuizo que ndo é comparavel com o lucro obtido em 2015

2.2. CA Seguros e Pensoes

A CA Seguros e Pensoes foi constituida em 6 de Novembro de 2015 com um capital inicial de
101.954.680,00 euros realizado integralmente pela CA SGPS:

e em espécie, no montante de 93.836.680,00 euros: sendo 46.485.560,00 euros através da
transmissao para a nova sociedade de 1.717.870 accOes da CA Vida valorizadas a 27,06
euros/accao, e 47.351.120,00 euros através da transmissdo de 6.963.400 accOes da CA

Seguros valorizadas a 6,80 euros/accao; e

e em dinheiro, no montante de 8.118.000,00 euros, destinados a posterior aquisicdo de
300.000 acgbes da CA Vida detidas pela CA Seguros, a € 27,06/accdo.

Em 18 de Dezembro de 2015 foi realizada esta aquisicao bem como um aumento de capital da CA
Seguros e Pensbes para 127.688.265,00 euros no qual 51 Caixas de Crédito Agricola Mutuo
realizaram a sua participacao através da transmissao, para a nova sociedade de 939.134 acc¢bes da
CA Vida, e 47.170 accdes da CA Seguros nas mesmas condicdes de valorizacao verificadas na

constituicao.

A CA Seguros e PensGes, no final de 2015 e de 2016, detinha participagdes na CA Seguros e na CA
Vida de 97,3690% e 98,5668%, respectivamente, ndo tendo portanto, no exercicio adquirido ou

alienado qualquer participacao.

Em 31 de Dezembro de 2016 as demonstracbes financeiras individuais, desta participada
evidenciavam um Activo de 137.184.439 euros, um Capital Proprio de 137.183.231 e um Resultado
Liquido do exercicio de 9.495.152 euros, decorrente, fundamentalmente, dos dividendos recebidos

da Crédito Agricola Vida - Companhia de Seguros, S.A. e da Crédito Agricola Seguros — Companhia

&

d



CREDITO AGRiCOLA, S.G.P.S., S.A. 6
Relatorio de Gestido Consolidado 2016
de Seguros de Ramos Reais, S.A., nos montantes de 739.251 euros e 8.763.213 euros,

respectivamente.

2.3. CA Seguros

A carteira de apolices em vigor registou um crescimento de 79 mil apdlices (+15%), e de 9,9
milhdes de euros (+13%), o que representa um desempenho superior ao registado em anos
anteriores. Para esta evolucdo, e para além do crescimento da producdo nova, contribuiram as
medidas que foram implementadas para evitar a continua degradacdo dos prémios médios,
particularmente nos ramos automével e acidentes de trabalho. No final do exercicio, conseguiu-se
alcancar uma carteira de maior dimensdo, com uma estrutura mais favoravel, tendo aumentado o

peso dos produtos com maiores margens associadas.

Para a melhoria da margem técnica, contribuiu o crescimento dos prémios adquiridos (+7,0 milhGes

de euros; +8%), que compensou um ligeiro agravamento da sinistralidade.

A CA Seguros aumentou o numero de clientes com apdlices em vigor de 295 mil para 342 mil,
prosseguindo proactivamente a sua Visdao de “Ser a Seguradora Néo Vida em que confiam todos os
Associados e Clientes do Crédito Agricola”. O nimero de Apdlices em vigor aumentou de 545 mil
para 624 mil (+14,5%).

O aumento das margens geradas pelo negdcio permitiu aumentar as remunera¢des de mediagao

pagas as Caixas Agricolas de 16,8 milhdes de euros em 2015 para 18,6 milhGes de euros em 2016.

E importante assinalar que as remuneracdes de mediagdo tém crescido todos os anos, nos Cltimos
10 anos, e com uma forte aceleragdao a partir de 2014. Ainda assim, em 2016, tendo em vista
melhorar a satisfacdo dos clientes e das Caixas Agricolas com os produtos da CA Seguros,
procurou-se adequar e melhorar os produtos em relacao as necessidades dos clientes e do
mercado, nomeadamente com o0 aumento de garantias do produto CA CliniCard, com a
restruturagdo dos produtos ligados a proteccdo financeira (de créditos bancarios) e com a criagao

de um produto especifico para os riscos das empresas.

A CA Seguros entrou no regime Solvéncia II devidamente preparada em termos de processos,

conhecimento e modelos de quantificagao de capital, cumprindo todas as obrigagdes de governagao
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e de reporte impostas pelo Supervisor, e apresentando uma situacdo de elevada robustez ao nivel

do seu racio de solvéncia.

Foi concluido com sucesso o processo de acompanhamento da Certificacdo de Qualidade, pela
Norma ISSO 9001/2008, e da auditoria de acompanhamento a Certificagdo Ambiental. Neste
contexto, € de assinalar o facto de a CA Seguros ter registado mais um ano com zero
incumprimentos ao nivel dos prazos e datas limite impostos pela lei, na gestdo dos sinistros

Automodvel, uma situacdo impar no mercado portugués.

Os Prémios brutos emitidos ascenderam a 95,9 milhoes de euros, o que representa um aumento de
10,1% face ao ano anterior, com um crescimento acima do mercado ndo vida, que apresentou uma

taxa de crescimento de 4,9%.

O Resultado liquido apurado foi de 3,9 milhdes euros, reflectindo o aumento da margem técnica e a
manutencao dos custos operacionais e do Resultado financeiro. Foi deliberado na Assembleia-Geral
da CA Seguros efectuar o pagamento de dividendos aos Accionistas, no montante de 1,9 milhdes

de euros, o que corresponde a cerca de 50% do resultado liquido do exercicio.

A situagdo patrimonial da CA Seguros registou uma evolugdo favoravel em 2016, traduzida no
aumento do Activo total. No Activo, os Investimentos financeiros aumentaram 4,4 milhoes de
euros, 0 gue corresponde a um aumento percentual de 2,5%. O peso desta rubrica no total do
Activo aumentou, de 86,8%, para 88,8% em 2016.

A CA Seguros manteve uma politica prudente ao nivel do provisionamento, tal como em anos
anteriores. Globalmente, as Provisdes técnicas situam-se, em 31 de Dezembro de 2016, no valor
total de 131 milhdes de euros. As responsabilidades relativas aos Segurados encontram-se
devidamente asseguradas em 31 de Dezembro de 2016 quer ao nivel da representagdo das
Provisdes técnicas quer ao nivel da solvéncia. Em 31 de Dezembro de 2016, os activos elegiveis

para a representagao das Provisdes técnicas asseguravam um grau de cobertura de 143%.

2.4. CA Vida

O ano de 2016 voltou a ser marcante para a CA Vida. A permanéncia de um cenario de taxas de k
juro baixas, a condicionar a oferta do segmento de capitalizagao e o enquadramento regulamentar

e prudencial de Solvéncia II, a representar um investimento significativo, por um lado, em recursosé
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humanos e sistemas de informacdo e, por outro, em capital necessario para a continuidade da
actividade, constituiram desafios a gestdo da CA Vida, que procurou obter um equilibrio entre trés

vectores de negdcio essenciais, o crescimento, a rentabilidade e a exigéncia de capital.

Nao obstante este contexto, a CA Vida alcangou um resultado liquido de 4,2 milhGes de Euros,
resultado consistente com o que tem sido o desempenho financeiro da CA Vida nos Ultimos anos, e
um volume de prémios brutos emitidos e entregas em contratos de investimento na ordem de 168
milhdes de euros. No que respeita ao volume de producdo referido, o mesmo representou um
decréscimo de 51% comparativamente a 2015, sendo este justificado integralmente pela suspensao

dos produtos de capitalizagdo no decorrer de 2016.

Em linha com o objectivo estratégico de crescimento dos seguros de risco, 2016 assumiu-se como
um ano de viragem no que concerne ao desenvolvimento de novas solucGes e reestruturacao dos
produtos em carteira. Nesse sentido a oferta de produtos de risco foi reforcada ao longo do ano e
os produtos ja existentes foram também renovados, com a disponibilizacdo de novas coberturas,
mais ajustadas a realidade e perfil de consumo do cliente. De destacar a performance deste
segmento de negdcio, bem como de fundos de pensdes, cujos valores de crescimento superaram

em muito os verificados no mercado.

No final de 2016, a CA Vida detinha 291.487 apdlices de seguros de vida em vigor e 13.945
contratos de fundos de pensdes, representando, respectivamente, um crescimento de 3% e 67%
face ao ano anterior. O volume de contribuigdes de fundos de pensdes ascendeu a 21,2 milhdes de
Euros, representando um incremento de 49% face ao ano transacto, quando em 2015 ja
apresentara um crescimento de 93%. Para esta evolucdo, contribuiu ndo sé o aumento das
contribuigdes nos fundos de pensdes abertos em resultado do alargamento da base de clientes,
mas também o aumento de contribuicdes no fundo de pensdes do Credito Agricola efectuadas

pelas Caixas Associadas no final de 2016.

Em 2016 o capital proprio da CA Vida totalizava 91,9 milhGes de euros, valor superior ao do ano
transacto (80,8 milhdes de euros), resultante da variacdo da reserva de reavaliagdo por

ajustamentos no justo valor de activos financeiros e do resultado liquido alcancado no exercicio.

Tendo em consideragdo os resultados obtidos e sendo esta uma pratica de anos anteriores, a CA

Vida propés a distribuicdo de dividendos pelos seus accionistas, no montante de 750 mil euros.
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No final de 2016, os quadros da CA Vida contemplavam 44 colaboradores, continuando a
Seguradora a privilegiar o desenvolvimento dos seus Recursos Humanos e a gerir a sua politica de
admissdo de novos colaboradores em fungao das necessidades de optimizacdo do nivel de servigo
prestado ao Grupo Crédito Agricola. Apesar do volume de producdo e da dindmica que tem
caracterizado a actuacdo da CA Vida nos Ultimos anos, o nimero de colaboradores tem-se mantido
estavel, sendo a relacdo volume de producdo/nimero de colaboradores uma das mais competitivas

do mercado.

No ano da entrada em vigor do regime de Solvéncia II, a CA Vida prosseguiu os trabalhos de
implementacdo e adaptacdo as exigéncias definidas no novo enquadramento. Os desenvolvimentos
efectuados ao longo do ano permitiram incrementar significativamente o nivel de automatizacao
dos diversos processos associados aos calculos dos requisitos de capital de solvéncia, permitindo
desta forma melhorar o processo de avaliacdo e gestao de riscos e a respectiva integragao deste na

definicdo e tomada de decisdes estratégicas da CA Vida.

De assinalar também a participacdo da CA Vida no exercicio de Stress Test desenvolvido pela
entidade de supervisdo a nivel europeu, a European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), que incluiu as cinco maiores seguradoras a nivel nacional em montantes de provisoes
técnicas Vida e no estudo de impacto de alteracdo da metodologia de célculo da estrutura temporal
de taxas de juro utilizadas no desconto das responsabilidades das Companhias para efeitos de

calculos de Solvéncia II.

2.5. CA Gest

A actividade da CA Gest consiste essencialmente na gestdo de fundos de investimento mobiliario e

na gestdo discricionaria de carteiras de clientes.

No final de 2016 o total de activos sob gestao da CA Gest atingiu os 2.550 milhGes de euros, o que

representou um crescimento de 0,4% face a 2015.

Os fundos de investimento mobiliario comercializados pelo Grupo e geridos pela CA Gest atingiram
um valor global liquido de 408 milhdes de euros, registando em 2016 um aumento de 6,7% face a

2015 para o qual contribuiu essenciaimente o langamento do novo fundo CA Curto Prazo.

No entanto, o0 montante sob gestao de carteiras de clientes, em final de 2016, cifrava-se em 2.142

/
¥

milhdes de euros, registando uma diminuicdo de 0,6% em relacdo ao ano anterior.
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A evolugao dos activos sob gestao da CA Gest superou o desempenho dos mercados de Fundos de
Investimento Mobilidrio e de Gestdo de Patrimoénios nacionais que registaram um decréscimo de,

respectivamente, 7,0% e 6,8%, o que se reflecte no crescimento das quotas de mercado.

Os rendimentos de servigos e comissoes da CA Gest atingiram 3,8 milhdes de euros, traduzindo
uma reducao anual de 581 mil euros ou uma variacdo de menos 13,2%. A quebra da principal
fonte de rendimentos foi integralmente explicada pela descida das comissoes de gestao de Fundos
de Investimento Mobilidrio, as quais atingiram 1,6 milhdes de euros, significando uma queda
homologa de 27,1%, e que decorreram quer da reducao de volumes sob gestao no inicio do ano

quer da alteracdo do regime de comissionamento visando preservar a competitividade.

a) Gestao de Fundos de Investimento Mobiliario

O desempenho da actividade de Gestao de Fundos de Investimento Mobiliario desenvolvida em

2016 é marcado, nomeadamente, pelos seguintes factos:

- Os fundos CA Monetario e CA Rendimento terminaram o ano de 2016 no 1° lugar do ranking
das respectivas categorias, tendo sido distinguidos com o premio “Gestao Nacional de
Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios”, por terem obtido a mais
elevada rendibilidade ajustada pelo risco nos Ultimos trés anos terminados em 2015 entre os
fundos nacionais das respectivas categorias;

- O fundo CA Alternativo terminou 0 ano no 19 lugar da respectiva categoria;

- O CA Rendimento preservou a classificacdao de 5 estrelas atribuida pela Morningstar, dados os
consistentes registos de rendibilidade e risco alcancados;

- O lancamento de 3 novas solucdes de investimento - o CA Curto Prazo, o CA Dedicado
Acumulagao e o CA Dedicado Valorizagdo - num ano em que o mercado nacional registou
apenas 4 novos Fundos e foram liquidados 21;

- A CA Gest passou a oferecer a rede do Crédito Agricola um total de 8 fundos cobrindo a

generalidade dos perfis dos clientes alvo.

O contexto extremamente dificl que marcou 2016, nomeadamente pela descida
acentuadissima das taxas de juro da Zona Euro para valores minimos recorde, inclusive
negativos, e eventos de mercado considerados extremos, como por exemplo o Brexit, levaram
a CA Gest a adoptar medidas extraordinarias visando preservar a competitividade. Insere-se,
nesta linha, a alteracdo do regime de comissionamento do CA Monetario, em que a Sociedade
prescindiu de cobrar comissao de gest@o por forma a prevenir desvalorizagdes da sua unidade

de participagao.

b
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b) Gestao de Patriménios

No final de 2016, o negdcio de Gestdo de Patrimdnios explicava 84% do volume total de
activos sob gestdao na CA Gest e era constituido fundamentalmente por clientes profissionais,
nomeadamente, as Seguradoras do Ramo Vida e Nao Vida do Credito Agricola, Fundos de
Pensbes, abertos e fechados, e Caixas Associadas, sendo residuais os segmentos de

particulares e empresas.

Em 2016, o volume de activos sob gestdao correspondente a actividade de Gestdo de
Patrimdnios registou uma descida marginal de 0,6% associada ao segmento de clientes
profissionais, designadamente a quebra registada na producao de seguros de capitalizagdo
vida. Apesar disso, o desempenho do negdcio da CA Gest superou o registado pelo mercado,

cuja quebra de producao de seguros directo caiu cerca de 23,3%.

O volume sob gestao das carteiras afectas ao negdcio Vida conheceu uma descida significativa
em 2016 devido, por um lado, a descontinuacdo da comercializagdo de solugdes abertas de
capital garantido, o que se justificou pela descida agressiva das taxas de rendibilidade das
obrigagdes denominadas em euros, provocada pelas medidas de politica monetaria
ultraexpansionista prosseguidas pelo Banco Central Europeu, €, por outro lado, ao vencimento

de produtos de capital e rendimento garantido de duragao determinada.

Acresceu que a entrada em vigor, em 1 de Janeiro de 2016, da Regulamentacdo Solvéncia II
provocou igualmente reflexdes na politica comercial da Seguradora Vida sobre a gestdo do
portefolio de solugdes de capitalizagdo, atenta a necessidade de optimizacao dos requisitos de

capital de solvéncia.

O negécio junto de clientes particulares € empresas foi severamente afectado pela descida das
taxas de juro para valores minimos historicos, inclusive para valores negativos, acrescido da
desconfianca do aforrador nacional em investir em instrumentos emitidos por entidades
financeiras nacionais, privilegiando depdsitos bancarios abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depodsitos e os Certificados do Tesouro Poupanga Mais e as Obrigacdes do Tesouro de

Rendimento Variavel.

Por forma a contornar estas dificuldades a CA Gest, tal como no segmento de gestao de
Fundos de Investimento, apresentou solugdes inovadoras de que se destacam:

Y
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- a gestao de carteira de produto Unit linked, que resulta do langamento, pela primeira vez na
rede Crédito Agricola, de um seguro de vida de capital variavel efectuado pela Seguradora
Vida do Crédito Agricola, inserido na sua estratégia de desenvolvimento de produto em
ambiente de Solvéncia II;

- a gestdo de carteiras de Caixas Associadas, segmento que foi objecto de dinamizacao pela
estrutura comercial da CA Gest e que fechou 0 ano com um volume de activos sob gestao de
cerca de 11,9 milhdes de euros, distribuido por 6 entidades;

- reestruturacdo da oferta do produto Modelos de Investimento dirigidos a clientes particulares
e empresas, que prevé a consolidacdo das solugles existentes em apenas duas e a
reformulagao do objectivo e da politica de investimento do produto e traduz claramente um
reforgo da proposta de valor na medida em que assegura o cumprimento do objectivo
estratégico da CA Gest de auxiliar o Grupo Credito Agricola a fidelizar, renovar e crescer a

sua base de clientes.

A CA Gest, no final de 2016, dispunha de um activo total liquido de 3.233 milhares de euros, tendo
a situacdo liquida atingido os 2.138 milhares de euros tendo sido apurado um resultado do
exercicio negativo em 322 milhares de euros, que inclui custos nédo recorrentes de 350 milhares de

euros.

2.6. CA Consult

Durante 0 ano de 2016, a CA Consult manteve o foco da sua actividade na prestagao de servicos de
assessoria a entidades do Grupo, nas vertentes de Assessoria em Capital de Risco, Assessoria de
Gestao a Orgéos de Estrutura da Caixa Central e suas participadas e de Prestacdao de Servigos
Administrativos e de Contabilidade, mas retomou a prestacdo de servicos a clientes externos ainda

gue no ambito de operacdes desenvolvidas no ambito da Caixa Central.

A CA Consult continua a prestar servicos de assessoria de apoio a execucdo de tarefas da
responsabilidade da Caixa Central e da Agrocapital, enquanto entidades gestoras de Fundos de
Capital de Risco (FCR). No que respeita ao FCR Central Frie, e prevendo o respectivo Regulamento
de Gestdo que o fundo fosse extinto em 2016, a actividade ao longo do primeiro semestre do ano
focou-se nas negociacOes realizadas com terceiras entidades e que permitiram realizar a alienacao
das duas Unicas participagdes que constavam da carteira do fundo: a Castelinho Vinhos e a Hexa
Painel, cujos contratos de venda foram celebrados em Janeiro e Maio, respectivamente. No decurso
do segundo semestre o Fundo foi extinto por deliberagao da respectiva Assembleia de Participantes

em 30 de Novembro mas, atentos os acordos estabelecidos entre o IAPMEI e a CCCAM GI, a CA
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Consult continua a prestar assessoria a esta ultima entidade sobre a gestdo dos créditos objecto de

partilha.

Relativamente ao FCR Agrocapital 1, e tendo sido considerado pelos érgaos préprios do fundo que
deixaram de existir condicbes para realizar novos investimentos recuperaveis até a maturidade,
cessou a actividade de angariagao de novas operagdes, sendo a assessoria da CA Consult focalizada
na gestao da carteira de capital de risco. Ao longo de 2016, a CA Consult manteve ainda a
apreciagao de oportunidades que possam perspectivar a diversificacdo de actividades da
Agrocapital designadamente a constituicao de outros Fundos de Capital de Risco que permitam

rentabilizar a estrutura e conhecimento disponiveis.

Na vertente de assessoria a Caixa Central e a CA SGPS na gestdo de participagdes, a CA Consult
manteve a actividade de acompanhamento e reporte dos eventos, nomeadamente societarios ou
assimilaveis, de entidades em que a Caixa Central, a CA SGPS e CCCAM GI participam, onde se
incluem:
- Sociedades de garantia muUtua;
- Sociedades de gestao de patrimonios imobiliarios;
- Sociedades financeiras de gestao de pagamentos;
- Fundo de investimento florestal e respectiva entidade gestora;
- Fundos de capital de risco; e
- AssociacOes empresariais e de caracter sectorial, domiciliadas em Portugal, mas também, desde
final de 2015:
» Entidades bancarias, e

» Grupos de sociedades financeiras com operagoes internacionais no seio da UE.

Assinale-se que uma parte substancial destas participadas integram sectores regulados e, tendo-se
verificado, em 2016, a entrada em vigor de diversas alteracOes aos respectivos regimes juridicos,
de auditoria e de supervisdo, assistiu-se a um particular incremento das solicitacbes relativas a

analise, preparagao e reporte de deliberacoes sociais nesses dominios.

Assinala-se ainda que o ano de 2016 foi o primeiro exercicio completo em que a CA Consult
assegurou integralmente o apoio a gestdo corrente e aos respectivos 6rgaos sociais, bem como
todas as tarefas de natureza administrativa nao s da CA SGPS, e da CCCAM GI como também da

Credito Agricola — Seguros e PensGes, SGPS, SA.

Em 2016 os proveitos atingiram 963 mil Euros, 2% mais que em 2015, tendo a diminuicdo de

receitas dos servicos prestados a entidades do Grupo sido mais que compensado pelo aumento ge

71/
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proveitos junto de terceiras entidades, e as despesas de exploracao reduziram-se, ainda que

marginalmente, em cerca de 1%.

No final de 2016, o activo total liquido da CA Consult situou-se nos 509 milhares de euros e a sua
situacao liquida nos 330 milhares de euros, tendo registado um resultado de 265 milhares de euros,

13% superior ao do ano anterior.

Dados os bons niveis de geragdo liquida de fundos, as disponibilidades aumentaram cerca de 58%
no exercicio, apesar de a sociedade ter procedido ao reembolso de prestages acessoérias realizadas
pela accionista Unica no valor de € 250 mil. Tal nao prejudicou, no entanto, a solidez financeira e
solvéncia da CA Consult, que continua a nao registar responsabilidades bancarias nem divida de
financiamento, estando o passivo representado exclusivamente por dividas correntes de actividade

e, apesar da referida distribuicao a accionista, mantém uma autonomia financeira de 65%.

2.7. CA Imoveis

A CA Imdveis tem por objecto social a detengado, gestdo e administracdo de imoveis e a compra de

imoveis para revenda.

Em 2016, a CA Imdveis registou proveitos de 3.562 milhares de euros, dos quais 3.196 milhares de
euros foram referentes a vendas de imoveis, e adquiriu iméveis no montante de 5.500 milhares de
euros, tendo o financiamento da actividade sido assegurado por suprimentos da CA SGPS, que no
final do exercicio atingiam 50.976 milhares de euros. O resultado liquido do exercicio, influenciado
maioritariamente pela desvalorizacdo de investimentos financeiros, em particular de unidades de
participacdo do Fundo Especial de Investimento Imobilidrio CA Imobiliario detidas pela sociedade, e

dos imdveis em carteira, totaliza 4.579 milhares de euros negativos.

Em observancia do Art.° 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais foram adoptadas, por parte da
CA SGPS, medidas de reforco dos capitais proprios desta participada, tendo, em Outubro de 2016,
sido constituidas prestagbes suplementares no valor de 6.000 milhares de euros, por conversdo de

suprimentos. Em 31 de Dezembro de 2016 os capitais proprios apresentavam-se positivos em 4.544

milhares de euros. ;
/ %
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2.8. CCCAM Gestao de Investimentos

A CCCAM Gestdao de Investimentos tem por objecto social a prestacdo, exclusivamente as
instituicGes participantes no seu capital social, a quem com elas esteja em relacdo de dominio ou
de grupo e, em geral, as instituicdes pertencentes ao Grupo, de servicos acessorios aos respectivos
objectos principais, nomeadamente a detencdo e ou gestdo de valores mobilidrios de qualquer
natureza, incluindo unidades de participagao em organismos de investimento colectivo e fundos de

qualquer natureza e participagdes sociais.

No exercicio de 2016 ndo foram realizados investimentos em novas participadas, tendo as Unicas
aplicagdes em participagdes decorrido da realizagdo de UP’s ja subscritas pela sociedade mas ainda
ndo completamente realizadas, no valor de 55 mil euros, e da prestacdo de suprimentos a Propago
- Sociedade Imobilidria de Paco D’Arcos, Lda. no montante de 4 mil euros com vista a financiar a

conservagao do respectivo patrimonio.

Durante o ano de 2016 verificaram-se desinvestimentos nas seguintes entidades participadas:

- FCR Agrocapital 1: por deliberagao da respectiva Assembleia de Participantes realizada em 29 de
Junho de 2016, o FCR Agrocapital 1 viu o seu capital reduzido em 50%, tendo sido extintas e
reembolsadas ao respectivo valor nominal de 1.000 euros/cada, 2.084 unidades de participagao
(UP’s) deste Fundo;

- FCR Central Frie: a Assembleia de Participantes do FCR Central Frie, realizada em 30 de
Novembro de 2016, deliberou pela sua dissolugao e liquidagado, tendo a sociedade, em resultado
da partilha dos bens do Fundo, recebido um total de 643 mil euros em dinheiro e a respectiva
quota parte (29,77%) de um crédito, assim como de direitos contingentes consagrados
contratualmente de que o fundo era titular;

- FCR Portugal Ventures — FIEP: em Abril e Setembro de 2016 este Fundo procedeu a duas
reducdes de capital traduzidas no reembolso, pelo valor nominal de 1.000 euros/cada, de 15 UP’s
e 10 UP's respectivamente;

- Propago — Na sequéncia da alienacao do imdvel que era detido por esta participada, a respectiva
geréncia procedeu a distribuicdo, em Dezembro, pelos sécios credores, de parte substancial do
produto da venda de tal activo, tendo a sociedade recebido a respectiva quota parte no montante

de 195 mil euros.

A CCCAM Gestdo de Investimentos acompanhou a evolugdo das entidades participadas,
designadamente pela analise dos reportings de actividade por elas produzidos e fazendo-se
representar nos eventos societarios para os quais, enquanto accionista/socia ou participante, foi

=
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O activo liquido desta participada em final de 2016 cifrava-se em 18.043 milhares de euros,
reflectindo uma diminuicdo de 23%, relativamente ao ano anterior, tendo tal reducdo incidido
maioritariamente nos activos nao correntes em razao de desinvestimentos registados, sobretudo,
em Unidades de Participagdo de Fundos de Capital de Risco. Tais desinvestimentos contribuiram
para que esta participada, em 2016, procedesse a reembolsos de suprimentos a CA SGPS no valor
de 5.075 milhares de euros, ou seja, cerca de 24% do total de suprimentos devidos no inicio desse
ano, tendo a divida financeira liquida caido para 15.100 milhares de euros. Apesar desta reducdo,
0s gastos de financiamento atingiram 90 mil euros contra 26 mil euros do ano anterior em virtude
do agravamento da taxa remuneratéria dos suprimentos que, em 2016, deixou de estar indexada a

Euribor.

O prejuizo do exercicio, no valor de 238 milhares de euros, determinou que a sociedade
apresentasse, em 31 de Dezembro de 2016, capitais préprios no valor de € 246 mil euros,
marginalmente inferiores a 50% do capital social. Tendo tal situacao sido constatada pelos
Gerentes no decurso do encerramento das contas do ano de 2016, portanto apds o termo do
exercicio, a Geréncia, conforme previsto no n® 1 do artigo 35° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, aprovou propor que, na Assembleia Anual a realizar em Margo de 2017, a sécia Unica
aprovasse o reforgo do capital préprio da sociedade pela conversao de suprimentos em prestacoes
suplementares, o que veio a acontecer através da conversdo de 990 milhares de euros de

suprimentos em prestagdes suplementares, deliberada em 31 de Marco de 2017.

2.9. Agrocapital

A Agrocapital é uma sociedade de capital de risco que tem por objecto a realizacdo de
investimentos temporéarios, por periodos de tempo ndo superiores a dez anos, em sociedades com
potencial elevado de crescimento e valorizacao, e a gestao de fundos de capital de risco cujas
unidades de participagdao se destinem a ser subscritas ou adquiridas, exclusivamente, por

investidores qualificados.

A sua actividade visa essencialmente a gestao do Fundo de Capital de Risco Agrocapital 1 que Ihe
proporcionou, em 2016, proveitos de 338 milhares de Euros, situando-se 25% abaixo do valor
verificado em 2015, na sequéncia da reducao do capital desse fundo. Nesse ano esta participada

registou um resultado liquido positivo 31 milhares de euros tendo encerrado o exercicio com um
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activo total liquido de 1.088 milhares de euros e com uma situacdo liquida de 1.017 milhares de

euros.

No que respeita a gestdo do FCR AGROCAPITAL 1 assinale-se que face ac aproximar da maturidade
deste Fundo, a sua promogao deixou de orientar-se para PMEs com projectos que ndo
demonstrassem boas perspectivas de saida do fundo em prazos mais curtos, o que reduziu
consideravelmente o mercado alvo, pelo que no exercicio de 2016:

- se iniciou um processo de redugao da actividade de investimento cessando a captagdo de novos
projectos que nao respeitassem aquela condigao; e

- por deliberagdo da respectiva Assembleia de Participantes o capital do Fundo foi reduzido de 15

milhdes de Euros para 7,5 milhdes de Euros.

Neste contexto, e face ao desinvestimento realizado em participada do sector viti-vinicola, a
carteira de activos de capital risco do Fundo, no final de 2016, incluia uma participagdo em
empresa produtora de azeite e créditos sobre contrapartes decorrentes dos acordos parassociais

celebrados no ambito dos investimentos realizados em outras duas sociedades.

No ambito da diversificacdao de actividades o Conselho de Administracdo da Agrocapital prosseguiu,
em 2016, a pesquisa de oportunidades de constituicao de outros fundos de capital de risco que
permitam rentabilizar a estrutura e conhecimentos disponiveis e, sobretudo, colmatar “falhas de

mercado”.

2.10. CA Informatica

A CA Informatica tem como objecto social a prestacdo de servigos de informatica, incluindo a
consultoria em matéria de seleccdo de software e hardware, o desenvolvimento e apoio ao
desenvolvimento de aplicagbes, processamento de dados, formacdo de pessoal, consultoria em
organizagao e gestao, bem como a comercializagao e prestagao de servigos de utilizagdo RIMO de

equipamentos e produtos informaticos.

A CA Informatica desenvolve as suas actividades operacionais no ambito da disponibilizagao de
equipamentos associados aos sistemas de informagao e de comunicagao do Grupo Crédito Agricola
(gestdo de activos de base tecnoldgica), bem como da gestao das instalacoes fisicas da Damaia,
enquadrada no objectivo estratégico delineado para a Sociedade de reducdo do seu activo sob

gestao, como reflexo da adopgao pelo Grupo de modelos de gestdo de sistemas de base
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tecnologica em regime de outsourcing e da transicdo para a Central de Compras de outra tipologia

de activos, de natureza mais comum em termos de consumo.

Durante 2016, a CA Informatica consolidou as profundas transformagoes levadas a cabo nos anos
transactos com vista a desalavancagem da sua actividade, consubstanciadas pela reducgdo histérica
do volume de activos geridos sob a modalidade RIMO, contratacao de servigos de gestao de infra-
estrutura e sistemas base em alternativa a aquisicao de equipamentos e da transicao para a Caixa
Central da gestdao de um conjunto adicional de categorias de compras de equipamentos,

nomeadamente digitalizadoras, certificadoras e monitores.

Neste periodo, a CA Informatica voltou a cumprir os designios estratégicos de médio prazo para a
vertente financeira definidos pela actual Administragdo no inicio do seu primeiro mandato,
nomeadamente a diminuicao progressiva do valor do balango, robustecimento da estrutura de
capital e obtengao de niveis de rentabilidade do negdcio satisfatdrios considerando a reducao da

sua actividade.

Em 2016, pela primeira vez, o valor da divida da CA Informatica situou-se abaixo do montante dos
seus capitais proprios e os prejuizos acumulados do passado (resultados transitados negativos)

foram completamente anulados.

Na vertente operacional, destaca-se a conclusao da iniciativa de revisao dos processos de gestdo
dos activos da CA Informatica e inventariacdo exaustiva dos mesmos com vista ao acerto das
quantidades inventariadas nos sistemas de gestao e contabilizacdo, assim como, neste contexto, a
transferéncia para a esfera de gestdo da Central de Compras de 3 novas categorias:

Digitalizadoras, Certificadoras € Monitores.

No dominio da gestdo de contratos, a CA Informatica renovou o contrato de licenciamento e
servigos Microsoft para o triénio 2016/2019 tendo sido possivel reduzir o valor do contrato, para um

ambito similar, em cerca de 30% face ao triénio anterior.

No final de 2016 o activo total liquido da CA Informatica ascendia a 16.832 milhares de euros e a

sua situacao liquida a 7.230 milhares de euros, tendo obtido nesse exercicio um resultado liquido

s
A\

S

de 236 milhares de euros.
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Nesse exercicio, a Sociedade reduziu a sua divida financeira em cerca de 1,9 milhdes de euros,
tendo conseguido reduzir o seu nivel absoluto de endividamento para 5,9 milhdes de euros, pela

primeira vez inferior ao montante dos seus capitais préprios.

3. Nota Final

O Conselho de Administracdo pretende manifestar neste Relatdrio o seu agradecimento aos
restantes 6rgdos e corpos sociais da sociedade, as empresas do Grupo e a Caixa Central — Caixa

Central do Crédito Agricola Mituo, C.R.L. pela colaboragao obtida.

Lisboa, 27 de Julho de 2017




CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

CREDITO AGRICOLA, S.G.PS., S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A. - Balango Consolidado a 31 de Dezembro de 2016

Notas 2016 2015
Provisdes técnicas 14 1.586.162.215 1.624.585.111
Ramo Vida: 14.1
Provisdo matematica 19.3 1.353.105.471 1.395.303.496
Provisdo para sinistros
De vida 11.593.914 12.583.817
Provisdo para participagdo nos resultados 50.661.724 46.119.444
Provisdo para compromissos de taxa 39.670.331 28.767.086
Provisdo para estabilizagdo de carteira - 12.089.490
Ramo ndo Vida: 14.2 /19
Provisdo para prémios ndo adquiridos 19.1 20.001.644 17.657.407
Provisdo para sinistros 19.2
De acidentes de trabalho 38.688.741 37.705.101
De outros ramos 68.159.816 70.863.756
Provisdo para desvios de sinistralidade 19.4 1.388.688 1.148.703
Provisdo para riscos em curso 18.5 2.891.886 2.346.811
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de seguro e
operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento 20 232.492.158 252.277.846
Qutros passivos financeiros 21 47.856.303 48.394.746
Passivos subordinados 44.033.333 44.033.333
Depdsitos recebidos de resseguradores 300.221 342.657
Qutros 3.522.749 4.018.756
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 57.837 52,725
Qutros credores por operagdes de seguro e outras operagdes 22 153.059.296 151.477.467
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 12.895.169 10.913.854
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro e co-seguro 3.255.632 3.115.114
Contas a pagar por outras operagdes 136.908.495 137.448.499
Passivo por impostos 16 6.553.601 5.042.065
Passivos por impostos correntes 1.309.876 1.573.864
Passivos por impostos diferidos 5.243.724 3.468.201
Acréscimos e diferimentos 17 19.930.328 17.303.716
Qutras provis&es 880.633 373.000
TOTAL DO PASSIVO 2.046.992.370 2.099.506.677
Capital 23 62.500.000 62.500.000
Reservas de reavaliagdo 24 38.880.008 25.514.696
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros 38.880.008 25.514.696
Reserva por impostos diferidos (9.750.725) (6.622.757)
Reserva Legal 25 10.739.813 9.211.670
QOutras reservas 652.899 8.447.289
Resultados transitados (25.447.780) (29.325.138)
Resultados do exercicio 1.578.552 5.405.501
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 79.152.766 75.131.260
Interesses que ndo controlam 26 32.008.325 29.966.717
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 2.158.153.461 2.204.604.654

A Contabilista Certificada
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Crédito Agricola, S.G.P.S,, S.A. - Demonstracdo de Resultados Consolidados a 31 de Dezembro de 2016

2016 2015
Notas Técnica N&o técnica Total Total
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 27 N'234.634.017 - 234.634.017 404.970.684
Prémios brutos emitidos 262.712.714 - 262.712.714 430.022.247
Prémios de resseguro cedido (25.989.775) - {25.989.775) (24.571.037)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) (2.572.362) - (2.572.362) {762.763)
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (varia¢do) 483.440 - 483.440 282.237
ComissGes de contratos de seguro e operag6es considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestagdo de
Servigos 127.514 127.514 133.346
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 28 263.215.853 - 263.215.853 253.143.982
Montantes pago 265.541.110 - 265.541.110 246.563.804
Montantes brutos 278.081.917 - 278.081.917 254.575.321
Parte dos resseguradores {12.540.807) - (12.540.807) (8.011.517)
ProvisBes para sinistros (varia¢do) (2.325.257) - (2.325.257) 6.580.178
Montantes brutos (3.289.915) - (3.289.915) 7.626.630
Parte dos resseguradores 964.658 - 964.658 (1.046.452)
Outras provisdes tecnicas, liquidas de resseguro 29 (401.184) - (401.184} (10.953.195)
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 30 (52.950.262) (52.950.262) 140.746.903
Montantes brutos (52.550.262) (52.950.262) 140.746.503
Parte dos resseguradores - - - -
Participa¢do nos resultados, liquida de resseguro 12.033.714 12.033.714 3.880.698
Custos e gastos de exploragéo liquidos 31 44.879.659 - 44.879.659 42.645.641
Custos de aquisicao 37.867.288 - 37.867.288 35.613.643
Custos de aquisigdo diferidos (variagdo) {228.125) - (228.125) (361.806)
Custos administrativos 12.958.326 - 12.958.326 12.358.518
ComissGes e participagdo nos resultados de resseguro (5.717.830) - (5.717.830) (4.964.714)
Rendimentos 32 66.958.849 - 69.216.936 76.344.482
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos
e perdas 56.909.384 1.597.426 58.506.810 63.132.781
Outros 10.049.465 660.661 10.710.126 13.211.701
Gastos Financeiros 33 37.490.166 2.987.993 40.478.159 27.594.503
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos 13.051.902 1.500.301 14.552.203 2.011.540
e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de 14.224.633 14.224.633 8.540.756
ganhos e perdas
Outros 10.213.631 1.487.692 11.701.323 11.033.207
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor
através ganhos e perdas 34 8.787.649 (2.719.680) 6.067.969 4.724.889
De activos disponiveis para venda 8.787.649 (2.719.680) 6.067.969 4.724.889
Diferengas de cdmbio 308 (1.761)
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através
ganhos e perdas 35 13.524.359 13.524.626 (15.012.527)
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros detidos para negociagdo 1.952.179 1.952.179 (569.706)
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros classificados no 11.572.180 267 11.572.447 (14.442.821)
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Perdas de imparidade (liquidas de reverséo) 36 6.501.379 1.267.723 7.765.102 4.409.195
De activos disponiveis para venda 6.501.379 1.374.760 7.876.139 31.445
De outros - (107.038) (107.038) 4.377.750
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 480.590 480.590 486.719
Outras provisdes (variagdes) (144.367) 600.599 456.232 192.391
Outros rendimentos/gastos (1.684.381) (1.684.381) (464.197)
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos contabilizados pelo
método da equivaléncia patrimonial (304.292) (226.598)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTO E DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM (68.841.914) (1.684.381) 6.582.014 9.294.919
Imposto sobre rendimento do exercicio - impostos correntes (2.835.905) (2.835.905) (3.192.831)
Imposto sobre rendimento do exercicio - impostos diferidos {31.835) (31.835) (259.591)
RESULTADO APOS IMPOSTO E ANTES DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM (68.841.914) (4.552.121) 3.714.274 5.842.496
interesses que ndo controlam 2.135.722 2.135.722 436.995
RESULTADO LIQUIDO (68.841.914) (6.687.843) 1.578.552 5.405.501

A Contabilista Certificada
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Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A. - Demonstragédo de Fluxos de Caixa Consolidados a 31 de Dezembro de 2016

2016 2015
1. Fluxos de caixa das actividades operacionais -7.036.120 -65.229.821
Operagdes de seguros -73.784.726 139.662.134
Prémios de seguro directo e entregas em contratos de investimento 222.681.036 323.113.309
Participagdo nos resultados distribuida -864.407 -1.008.548
Custos com sinistros de seguro directo e reembolsos em contratos de investimento -255.825.100 -150.269.120
ComissBes por intermediagcdo de seguros e contratos de investimento -28.033.405 -25.715.011
Recebimentos de comissdes 3.854.460 5.431.672
Pagamentos de comissdes -914.378 -1.151.859
Pagamento a resseguradores {liquido de recebimentos) -7.543.318 -6.902.933
Recebimentos do Instituto de Financiamento da Agricultura e Pescas 6.227.439 5.046.461
Pagamentos ao Centro-1DS -1.139.651 -190.162
Pagamento de taxas e impostos sobre seguros -11.195.261 -10.517.512
Pagamentos a empregados e fornecedores -29.637.136 -27.107.417
Recebimentos de clientes 28.604.995 28.933.254
Investimentos financeiros 105.361.385 -169.066.068
Aquisi¢Bes de investimentos financeiros (incluindo constitui¢do de depésitos a prazo) -1.677.549.608 -2.667.426.327
Liquidages de depdsitos a prazo
Juros recebidos 5.977 44.831
Reembolso/alienagdo de investimentos financeiros (incluindo reembolso de depésitos a prazo) 1.710.365.753 2.444.961.149
Pagamentos respeitantes a outros activos 0 -1.095.000
Rendimentos de titulos (juros e dividendos) 59.502.905 59.766.915
Pagamentos em futuros (liquidos de recebimentos) 1.689.187 0
Pagamentos em swaps (liquidos de recebimentos) 11.335.121 -5.353.228
Recupera¢des de impostos retidos aquando do recebimento de dividendos 12.507 34.504
Comissdes de gestdo e custddia de investimentos financeiros 0 0
Activos financeiros ao justo valor -457 1.088
Outros Fluxos de Caixa -38.612.779 -35.825.886
Pagamentos a fornecedores -16.072.114 -13.383.003
Pagamentos ao pessoal -4.472.309 -5.384.620
Impostos (pagos)/ recebidos sobre os lucros -3.526.591 -5.751.555
Taxas sobre seguros -917.777 -856.348
Outros impostos/taxas -10.704.042 -7.180.882
Outros fluxos de caixas operacionais -1.132.906 -1.584.614
Pagamentos a Seguranga Social -1.788.407 -1.684.864
Recebimentos de outras actividades operacionais {liquidos} 1.367 0
2. Fluxos de caixa das actividades de investimento 2.191.006 -23.855.311
Compra de activos tangiveis e intangiveis -10.260.725 -32.346.401
Venda de activos tangiveis 3.964.306 1.175.425
Alienagdo de participadas 1.815.034 0
Empréstimos concedidos (suprimentos) 0 0
Liquidacdo de empréstimos concedidos {suprimentos) 0 0
Juros de empréstimos concedidos {suprimentos) 0 0
Prestagdes suplementares 0 0
Prestacdes suplementares (liquidagdo) 0 0
Aumento de capital em participadas / Recebimentos de empréstimos concedidos a participada 0 0
Dividendos recebidos de participadas 1.059.423 4.877.144
Recebimentos provenientes de investimentos financeiros 3.851.404 2.400.000
Recebimentos provenientes de outros activos 1.575.215 0
Juros e rendimentos similares 186.350 38.521
3. Fluxos de caixa das actividades de financiamento -7.992.880 81.234.655
Aumento de capital 0 0
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio -650.000 -1.290.000
Realizagdo de capital e de outros instrumentos de capital préprio 0 0
Conta corrente (amortizagdo)
Conta corrente (utilizagdo)
Pagamento de dividendos a Accionistas -7.794.390 0
Outras operagdes de financiamento -100 100
Empréstimos obtidos (suprimentos) 7.000.000 27.280.000
Recebimentos de Financiamentos obtidos 14.956.742 79.140.380
Pagamentos de Financiamentos obtidos -20.013.925 -23.422.556
Juros e gastos similares -1.491.207 -473.269
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa (1 +2 + 3} \ -12.837.993 -7.850.477
Caixa e Equivalentes e Depésitos no inicio do periodo 24.238.633 32.089.109
Caixa e Equivalentes e Depdsitos no final do perfodo 11.400.640 24.238.632
Variag&o no periodo \ -12.837.993 -7.850.477

A Contabilista Certificada
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1.

CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A. ]

NOTA INTRODUTORIA

A Sociedade Crédito Agricola SGPS, S.A. (adiante designada por CA SGPS ou Sociedade) é uma sociedade
constituida em 16 de Dezembro de 2004. Constitui objecto da sociedade a gestdo de participagdes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas.

Em 31 de Dezembro de 2016, a Sociedade tem sede na Rua Castilho, n® 233/233A, 1099-004 Lisboa.

A Sociedade detém participagdes em empresas de seguros bem como em outras empresas subsidiarias, que em
conjunto compdem o "Grupo CA SGPS". As empresas de seguros participadas sdo a Crédito Agricola Seguros —
Companhia de Seguros de Ramas Reais, S.A. ("CA Seguros”) e a Crédito Agricofa Vida - Companhia de Seguros,
S.A. ("CA Vida").

No presente relatério serd apresentada a informagao financeira consolidada resultante da CA SGPS e das suas

participadas. Foi elaborado a partir das demonstragdes financeiras individuais de cada empresa do Grupo,
preparadas com referéncia a 31 de Dezembro de 2016.

BASES DE APRESENTACAO, COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E PRINCIPAIS POLITICAS

CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagso das conias

As demonstragdes financeiras apresentadas, reporiam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 e
foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros, emitido pela Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e aprovado pela Norma Regulamentar n.° 10/2008-R, de
15 de Setembro e ainda de acordo com outras normas relativas a contabilizagio das operagdes das empresas
de seguros emitidas pela ASF.

O Plano de Contas actual segue as International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor tal como
adoptados na Unido Europeia (UE), excepto a IFRS 4 — ‘Contratos de Seguro’, relativamente & qual apenas
sao adoptados os principios de classificagdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros. As
IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos
respectivos 6rgéos antecessores.

Tal como descrito a seguir, sob o titulo Normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas, o Grupo
adoptou na prepara¢do destas demonstragdes financeiras as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as
interpretagdes do IFRIC de aplicagao obrigatéria desde o inicio do exercicio. Esta adopgao nao teve impacto
nas demonstragdes financeiras do Grupo, no originou alteragdes de politicas contabillsticas, nem afectou a
posi¢éo financeira do Grupo.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros e encontram-se preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excep¢do dos activos financeiros ao justo valor. Os resiantes activos e
passivos s&o registados ao custo amortizado ou ao custo histérico.

Normas contabilisticas e interpretagSes recentemente emitidas

e IAS 1 (alteragdo), 'Revisdo as divulgacdes'. A alteragao da indicagbes relativamente a materialidade e
agregagao, a apresentagdo de sublotais, 3 estrufura das demonstragdes financeiras, a divulgagdo das
politicas contabilisticas, e & apresentagdo dos itens de Outros rendimentos integrais gerados por
investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

o |AS 16 e IAS 38 (alteragao), 'Métodos de calculo de amortizagdo e depreciagao permitidos’. Esta alteragéo
clarifica que a utilizag8o de métodos de calculo das depreciagdes/ amonizagdes de activos com base no
rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas adequadas para a mensuragdo do padrdo de consumo dos
beneficios econbmicos associados ao activo. E de aplicagéo prospectiva.
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CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A. % W

¢ |IAS 16 e IAS 41 (alteragado), 'Agricultura: plantas que produzem activos biolégicos consumiveis’. Esta
alteragdo define o conceito de uma planta que produz activos biolégicos consumiveis, e refira esle tipo de
activos do Ambiio da aplicagho da IAS 41 — Agricultura para o ambito da IAS 16 — Activos tangiveis, com o
consequente impacto na mensuragdo. Contudo, os activos bioldgicos produzidos por estas plantas,
mantém-se no ambito da IAS 41 — Agriculiura.

* |AS 19 (alteragdo), 'Planos de beneficios definidos — Contribui¢cdes dos empregados’. A alteragdo a IAS 19
aplica-se 3 contribuigdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios definidos, e
pretende simplificar a sua contabilizagao, quando as contribuigbes nao estdo associadas ao numero de
anos de servigo.

e |AS 27 (alteragdo), 'Método da eguivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas’. Esta
alteragdo permite que uma entidade apligue o método da equivaléncia patrimonial na mensuragao dos
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstra¢gdes financeiras
separadas. Esta altera¢ao é de aplicagéo retrospectiva.

e Alteragoes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicacdo da isen¢ado a obrigagao de
consolidar’. Esta alteragdo clarifica que a isengdo a obrigacdo de consolidar de uma “Entidade de
Investimento" se aplica a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade
de investimento. Adicionalmente, a opgao de aplicar 0 método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a
IAS 28, é extensivel a uma entidade, que nZo & uma entidade de investimento, mas que detém um
interesse numa associada ou empreendimento conjunto que &€ uma “Entidade de investimento”.

¢ |FRS 11 (altera¢ao), ‘Contabilizagéo da aquisi¢do de interesse numa opera¢do conjunta’. Esta alteragao
introduz orientagdo acerca da contabilizagdo da aquisicdo do interesse numa operagdo conjunta que
gualifica como um negdécio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 — concentragdes de actividades
empresariais.

e Melhorias as normas 2010 - 2012. Este ciclo de melhorias afecta 0s seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 € 38 e IAS 24.

e Melhorias as normas 2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afecla os seguintes normativas: IFRS 5, IFRS 7,
IAS 19 e |AS 34.

Normas publicadas, cuja aplicagao é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2017, que a Unido Europeia ja4 endossou:

* |FRS g (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro
de 2018). A IFRS 8 substitui os requisitos da [AS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuragao dos
activos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do
modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de
cobertura.

e [FRS 15 (nova), 'Rédito de contratos com Clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestagao
de servigos, & exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigagao contratual de entregar activos
ou prestar servigos & satisfeita e pelo montante que reflecte a contraprestagdo a que a entidade tem direito,
conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”.

Normas (novas e alteragdes) e interpretagdes publicadas, cuja aplicagao & obrigatdria para periodos
anuais que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2017, mas que a Unido Europela ainda nao endossou:

Normas

o |AS 7 (alteragao), ‘Revisdo as divulga¢des’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro
de 2017). Esta alteragéo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo
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introduz uma divulgacao adicional sobre as variagdes dos passivos de financiamento, desagregados entre
as transacgbes que deram origem a movimentos de caixa e as que nao, e a forma como esta informagéo
concilia com os fluxos de caixa das actividades de financiamento da Demonstragdo do Fluxo de Caixa.

o IAS 12 (alteragdo), 'Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos activos sobre
perdas potenciais' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2017). Esta
alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A mesma clarifica a forma de
contabilizar impostos diferidos activos relacionados com activos mensurados ao justo valor, como estimar
os lucros tributdveis futuros quando existem diferengas tempordrias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos activos quando existemn restrigdes na lei fiscal.

¢ 1AS 40 (alteragdo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento' (a aplicar nos exercicios gue se iniciem
em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. A mesma clarifica que os activos s6 podem ser transferidos de e para a categoria de
propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragdo de uso. Apenas a alteragéo da
intengdo da gestao nao € suficiente para efectuar a transferéncia.

e |FRS 2 (alteragdo), 'Classificagdo & mensuragéo de transacgdes de pagamentos baseados em acgdes’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta alterag@o ainda esta sujeita
ao processo de endosso pela Unido Europeia. A mesma clarifica a base de mensurago para as
transacgSes de pagamentos baseados em acgbes liquidadas financeiramente (cash-sefiled) e a
contabilizagdo de modificagdes a um plano de pagamentos baseado em acgbes, que alteram a sua
classificagéo de liquidado financeiramente (cash-settled) para liquidado com capital proprio (equity-settled).
Para além disso, introduz uma excepgdo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano de
pagamentos baseado em acg¢bes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital préprio
(equity-settled), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao funcionério e pagar
essa quantia a autoridade fiscal.

¢ IFRS 4 (alteragdo), ‘Contratos de seguro (aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9)’ (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Unido Europeia. A mesma atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a op¢3o de
reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstragdo dos resultados, a
volatilidade que pode resultar da aplicagado da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos de seguro ser
publicada. Adicionalmente & dada uma isengdo temporaria & aplicagdo da IFRS 9 até 2021 as entidades
cuja actividade predominante seja a de seguradora. Esta isengdo & opcional e ndo se aplica as
demonstra¢des financeiras consclidadas que incluam uma entidade seguradora.

s Alteragdes a IFRS 15, 'Rédito de contratos com Clientes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2018). Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unigo
Europeia. Estas alteracbes referem-se as indicagdes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes de
desempenho de um contrato, a0 momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade
inteleclual, a revisdo dos indicadores para a classificagido da relag@o principal versus agente, e aos novos
regimes previstos para simplificar a transicao.

» [FRS 16 (nova), 'Locagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta
norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Uni&o Europeia. Esta nova norma substitui o 1AS 17,
com um impacto significativo na contabilizagdo pelos locatérios que s&o agora obrigados a reconhecer um
passivo de locagao reflectindo futuros pagamentos da locagdo e um activo de “direito de uso" para todos os
contratos de locagdo, excepto certas locacdes de curto prazo e de activos de baixo valor. A definigéo de um
contrato locacdo também foi allerada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de um activo
identificado".

e Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Este ciclo de melhorias afecta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

Interpretagdes
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s IFRIC 22 (nova), 'Operagdes em moeda estrangeira e contraprestacdo antecipada’ (a aplicar nos exerclcios
que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretagdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Trate-se de uma interpretacao a IAS 21 'Os efeitos de alteragdes em taxas
de ca&mbio’ e refere-se a determinagao da "data da transac¢2o” quando uma entidade paga ou recebe
antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda estrangeira. A “data da
transacgdo” determina a taxa de cambio a usar para converter as transacgdes em moeda estrangeira.

2.2. Princlpios de consolidacéo

A CA SGPS detém, directa e indirectamente, participagdes financeiras em empresas filiais & associadas. Sao
consideradas empresas filiais aquelas em que a percentagem de participagdo excede 50% do seu capital ou
nas empresas onde a CA SGPS exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo. Empresas associadas séo
agquelas em que a percentagem de participagdo se situa entre 20% e 50% do seu capital ou em que a CA
SGPS, directa ou indirectamente, exerce uma influéncia significativa sobre a sua gestdo e a sua politica
financeira.

a) Empresas filiais ou subsidiarias

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da CA SGPS, da CA Seguros, da CA Vida,
da Crédito Agricola Seguros e Pensdes SGPS, S.A, (“CA SeP"), da Crédito Agricola Gest — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (“CA Gest"), da Crédito Agricola Consult — Assessoria
Financeira e de Gestdo, S.A. ("CA Consult"), da Crédito Agricola Iméveis, Unipessoal Lda. ("CA Imdveis"),
da Crédito Agricola Informética — Sistemas de Informacdo, S.A. (“CA Informéatica”), da CCCAM Gestao de
Investimentos, Unipessoal, Lda. (“CCCAM GI") e da Agrocapital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
(“Agrocapital”).

Ao nivel das empresas patrticipadas, sdo consideradas “filiais” aquelas nas guais o Grupo exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades.
Normalmente, o controlo &€ evidenciado pela detengéo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto. As
participagdes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha controlo (empresas subsidiarias ou
filiais), foram inclufdas nestas demonstragbes financeiras consolidadas pelo método de consolidagdo
integral.

O Grupo controla uma entidade guando esta exposto a, ou tem direitos sobre os retornos varidveis do seu
envolvimento com a Entidade, e tem a capacidade de afectar esses retornos através do seu poder exercido
sobre a Entidade. As empresas subsididrias sdo consolidadas a partir da data em que o controlo é
transferido para o Grupo, sendo excluidas da consolidag&o a partir da data em gue esse controlo cessa.

A consolidagéo das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método de consolidagéo integral, desde o
momento em que a CA SGPS assume o controlo sobre as suas actividades até ao momento em que o
conirolo cessa. As transacgdes e os saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagio foram
eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagéo de forma a
assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo CA SGPS.

As aquisi¢des de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde ao justo
valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos, assim como quaisquer
instrumentos de capital emitidos, em contrapartida da obten¢&o de controlo sobre a entidade adquirida. Os
custos directamente atribuiveis 4 operagéo séo registados como custo quando incorridos. Na data de
aguisigdo, os activos, passivos e passivos contingentes identificaveis que reunam os requisitos para
reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 — “Concentragdes de actividades empresariais” sao registados
pelo respectivo justo valor.

Quando a aquisigado do controlo é efectuada em percentagem inferior a 100%, na aplicagdo do método da
compra, os interesses que ndo controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na proporgdo do justo
valor dos activos e passivos adquiridos, sendo essa opgéo definida em cada transacgé@o. Quando seja
adquirido controlo através de direitos potenciais os interesses gque néo controlam sdo mensurados 20 justo
valor.

Transacgbes subsequentes de alienagao ou aquisigao de participagdes a interesses que néo controlam, que
naoc implicam alteragdo do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos, perdas ou goodwill, sendo
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qualquer diferenga apurada entre o valor da transac¢do e o valor contabillstico da participagdo
transaccionada, reconhecida no Capital proprio, em Qutros instrumentos de Capital préprio.

Os resultados negativos gerados em cada periodo pelas subsididrias com interesses minoritarios sao
alocados na percentagem detida por estes, independentemente de assumirem um saldo negativo. O valor
correspondente 3 participagdo de terceiros nas empresas filisis ¢ apresentado na rubrica "Interesses
minoritarios”, do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liguidos da CA SGPS e das empresas filiais, na
propargao da respectiva participagdo efectiva, apés os ajustamentos de consolidagdo, designadamente a
eliminagdo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas em transacgdes entre empresas
incluidas no perimetro de consolidago.

b) Empresas associadas

As empresas associadas sdo enlidades nas quais o Grupo exerce influéncia significativa, mas néo detém o
controlo. Entende-se existir influéncia significativa quando se detém uma participagéo financeira (directa ou
indirecta) superior a 20% (mas inferior 2 50% com direitos de voto proporcionais a participa¢&o) ou o poder
de participar nas decisSes sobre as politicas financeiras e operacionais da entidade mas sem haver controlo
nem controlo conjunto sobre a mesma. Os eventuais dividendos recebidos séo registados por contrapartida
de uma diminui¢éo do valor do investimento financeiro.

Os investimentos em associadas sdo inicialmenie mensurados ao custo nas demonstragdes financeiras
consolidadas. As participagbes financeiras em empresas associadas sado registadas pelo método da
equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o Grupo passa a deter influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina.

O excesso do custo de aquisicdo relativamente & quota-parte do justo valor dos activos e passivos
identificaveis adquiridos, o goodwill, & reconhecido como parie do investimento financeiro na Associada. Se
o custo de aquisigdo for inferior ao justo valor dos activos liquidos da Associada adquirida, a diferenca e
reconhecida como um ganho directamente na Demonstragao do rengimento integral consolidado.

Caso a participagédo financeira numa associada seja reduzida, mas mantendo a influéncia significativa,
apenas uma quantia proporcional dos valores reconhecidos anteriormente em outros rendimentos integrais
é reclassificada para a Demonstragao dos resultados.

Na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 0s ganhos ou perdas nao realizadas em transacgoes
entre o Grupo e as suas Associadas sdo eliminados. As politicas contabilisticas das Associadas séo
alteradas sempre que necessério, de forma a garantir que as mesmas sao aplicadas de forma consistente
por todas as empresas do Grupo.

Quando a quota-parte das perdas de uma Associada excede o investimento na Associada, o Grupo
reconhece perdas adicionais se tiver assumido obriga¢des ou tenha efectuado pagamentos em beneficio da
Associada. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribulvel ao Grupo do total dos
lucros e prejufzos reconhecidos pela empresa associada.

¢y Goodwill

As aquisigdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas apds 1 de Janeiro de 20086, sao registadas
pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo vaior determinado & data da compra, dos
activos cedidos, instrumentos de capital proprio emitidos, deduzido dos custos directamente atribulveis &
emissdo. O goodwill refere-se a diferenga apurada entre o justo valor do prego de aqguisicdo de
inveslimentos em subsidiarias, associadas, ou negdécios, e o justo valor dos activos e passivos dessas
empresas ou negécios a data da sua aquisi¢do. O goodwill é regisiado no activo e & sujeito a testes de
imparidade, de acordo com a IAS 36, pelo menos uma vez por ano, nao sendo amortizado. As perdas de
imparidade de Goodwill ndo sdo reversiveis. Adicionalmente, sempre que se identifique que o justo valor
dos activos liquidos adquiridos é superior ao custo de aquisigdo (goodwill negativo), o diferencial &
reconhecido em resultados.

O Goodwill é alocado as unidades geradoras de caixa 2 que pertence, para efeitos de realizagcao dos testes
de imparidade. Quando o Grupo reorganiza a sua esfrutura societéria, implicando a alteragdo da
composigao das suas unidades geradoras de caixa, as quais tenha sido imputado goodwill, o processo de
reorganizagdo deverd envolver a realoca¢do do Goodwill as novas unidades geradoras de caixa. A
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realocagdo € efectuada através de uma abordagem de valor relativo, face as novas unidades geradores de
caixa que resultam da reorganizagao.

2.3. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepara¢ao das demonstragdes financeiras foram
as seguintes:

a) Reporte por segmentos

Um segmento de negécio é um conjunto de activos e operagdes que se encontram sujeitos a riscos e
proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negbcio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econémico
especifico, que estd sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes dos existentes em outros ambientes
econdémicos.

b) Especializagao dos exercicios

Os gastos e rendimentos s&o registados a medida que s&c gerados, independentemente do momento do
seu pagamento ou recebimento, estando assim relevados nas demonstragdes financeiras dos perfodos a
que respeitam.

¢) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em Instituicdes de Crédito.

d) Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangfveis encontram-se contabilizados ao respectivo custo histérico de aquisicao sujeito a
depreciagéo e testes de imparidade. As respectivas deprecia¢des foram calculadas através da aplicagéo do
méfodo das quotas constantes, seguindo o critério duodecimal, com base nas seguintes taxas anuais, as
quais reflectem, de forma razoavel, a vida util estimada dos bens:

e Equipamento administrativo 12,50%
e MAquinas e ferramentas 12,50% a 20,00%
e Equipamento informéatico 25,00% a 33,33%
e Material de transpore 25,00%
¢ Instalagbes interiores 10,00% a 15,00%

No reconhecimento inicial dos valores dos outros activas tangiveis, é capitalizado o valor de aquisigao
adicionado de guaisquer encargos necessarios para o correcto funcionamento do activo, d& acordo com o
disposto na IAS 16. Ao nivel da mensurag&o subsequente, € estabelecida uma vida util do activo capaz de
espelhar o tempo estimado de obten¢do de beneficios econémicos por parte deste, depreciando-o por esse
periodo. A vida Util de cada bem é revista a cada data de relato financeiro.

Os gastos subsequentes com os activos tanglveis s3o capitalizados no activo apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com manutengBo e reparagao séo
reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializag2o dos exercicios.

Quando existe a evidéncia de gue um activo possa estar em imparidade, o seu valor recuperavel &
estimado, devendo ser reconhecida uma perda de imparidade sempre que o valor liguido de um activo
exceda 0 Seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados para os activos
registados ao custo histérico.
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O valor recuperavel do activo é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que
se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

e) Activos intangiveis

Os activos intangiveis estdo contabilizados ao respectivo custo histérico de aquisicdo sujeito a amortizagao e
testes de imparidade. As amortizagdes respectivas sdo calculadas através da aplicagdo do método das quotas
constantes, seguindo o critério duodecimal, ac longo de 3 anos, perfodo que reflecte, de forma razoéavel, a vida
util estimada dos intanglveis.

Os gastos directamente relacionados com o desenvolvimento de software pela Companhia, relativamente aos
quais se verifiquem as seguintes condigdes, sao reconhecidos como activos intangfveis, de acordo com a IAS
38 “Activos Intangiveis:

Os custos com a manutengao de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

f) Activos financeiros
i) Classificagao

Os activos financeiros s&o classificados no momento da sua aquisigdo considerando a intengdo que lhes
esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

¢ Activos financeiros detidos para negociagéo

Adqguiridos com o principal objectivo de gerar valias no curto prazo. Esta categoria inclui também os
derivados que ndo se encontrem designados para cobertura contabilistica.

s Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Esta categoria inclui os activos com derivados embutidos, designados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor, com as variagBes subsequentes no justo valor reconhecidas em
resultados.

e Activos disponiveis para venda

Os activos disponiveis para venda s&o activos financeiros ndo derivados em que (i) existe a intengao de
manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) quando n&o se enquadrem noutras categorias existentes.

¢ |Investimentos a deter até a maturidade

Sao os activos financeiros sobre os quais existe a intengdo € a capacidade de detengao até a
maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de venda
antecipada, a classe considera-se contaminada e todos os activos da mesma tém de ser reclassificados
para a classe disponiveis para venda.

¢ Empréstimos concedidos e contas a receber

Inclui activos financeiros, excepto derivados, com pagamentos fixos ou determinéveis que nao sejam
cotados num mercado activo e cuja finalidade nfo seja a negociagao.

il) Reconhecimento, mensuragao inicial e desreconhecimento

As aquisigbes e alienagbes de activos financeiros detidos para negociagdo, classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas, de activos financeiros disponiveis para
venda e de investimentos a deter até &4 maturidade s&o reconhecidas na data da negociag@o (trade date),
ou seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo. Os activos financeiros
referidos sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor adicionado dos custos de transacgao, excepto nos
casos de activos financeiros detidos para negociacdo e classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos & perdas, em que estes custos sdo registados directamente em resultados.

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa

Capital Social € 62.500.000,00 Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC: n® 507.159.110

4



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos guando (i) expiram os direitos contratuais ao recebimehto dos
seus fluxos de caixa, (i) tenham sido substancialmente transferidos todos os riscos e beneficios
associados 3 sua detengdo ou (iii) ndo obstante sendo retidos parte, mas ndo substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detengéo, tenha sido transferido o controlo sobre os activos.

iil)y Mensuragao subsequente

Apos o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros detidos para negocia¢ao e os activos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas s&o valorizados ao justo
valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em ganhos e perdas e, quando afectos a seguros de vida
com participagdo naos resultados, transferidas para a conta de participagdo nos resultados a atribuir, na
parte pertencente ao tomador de seguro.

Os investimentos disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas no Capital Préprio (Reserva de Reavaliagdo), na parte que pertence
ao Accionista, até gue os investimentos sejam desreconhecidos, ou seja, alienados ou identificadas
perdas por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados
em reservas é transferido para resultados. No caso de activos financeiros afectos a seguros com
participagdo nos resultados, as varia¢gdes do justo valor sio reconhecidas inicialmente em reservas
(Capital Prépric) e posteriormente transferidas para a conta de participagdo nos resultados a atribuir, na
parte pertencente ao tomador de seguro.

Ainda relativamente aos activos disponiveis para venda, o ajustamento ao justo valor compreende a
separagao entre (i) as amortizagdes segundo a taxa efectiva — por contrapartida de resultados do
exercicio (somente no que respeita a titulos de rendimento fixo), (i) as variagdes cambiais (no caso de
denominacao em moeda estrangeira) — por contrapartida de resultados do exerclcio e (iii) as variagdes no
justo valor (excepto risco cambial) — conforme descrito anteriormente.

Os investimentos a deter até a maturidade sdo mensurados em balan¢o ao custo amortizado, de acordo
com o método da taxa efectiva, com as amortizagdes (juros, valores incrementais e prémios e descontos)
a serem registadas na conta de ganhos e perdas.

O justo valor das activos financeiros cotados difere de acordo com a sua natureza. As acgdes, os direitos
auténomos de subscrigdo ou de atribuicdo de acgdes e os exchange traded funds sdo valorizados ao
prego oficial de fecho ou equiparado do mercado organizado com maior volume de transacg¢do médio,
formado e divulgado na data a que respeita a valorizagdo ou, caso ndo se tenha formado nessa data, em
dafa anferior, que nao diste da data a que se refere a avaliagdo mais de 15 dias de calendario. Caso o
prego oficial de fecho ou equiparado do mercado de referéncia seja formado em momenlo posterior ao de
referénciz da valorizagdo, é adoptado o Ultimo prego de transacgdo efectuado nesse mercado, na data a
que se reporta a valorizagao, divulgado até ao momento de referéncia da valorizagdo. Os fundos de
investimento sao valorizados ao respectivo valor patrimonial.

Os titulos representativos de capital de organismos de investimento colectivo s&o valorizados com base
no ultimo valor do respectivo valor unitario do activo liguido — net asset value - ou valor da unidade de
participagdo, divulgado pela fonte de informag¢ao de referéncia até ao momento da valerizagao.

Nas obrigagdes, o pre¢o de valorizagdo corresponde ao Ultimo prego de transacgéo, divulgado até ao
momento de referéncia da valorizagdo, correspondente ao Ultimo prego divulgado para essa data, excepto
se tal prego ndo possa ser considerado representativo. Sempre que nédo exista mercado de referéncia ou,
existindo, nas datas em que nele n2o se realizem transacgbes, bem como naquelas em gque o Ultimo
pre¢o formado ndo possa ser considerado representativo, 6 prego de valorizagdo é deferminado de
acordo com os critérios apliciveis a obrigacdes e outros titulos de divida ndo admitidos a negociagao em
mercado regulamentado. No caso de obrigagdes, certificados e instrumentos de divida com activos
subjacentes, direitos ou instrumentos derivados incorporados ndo admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado, o pre¢o de referéncia é constituido pelo ultimo valor de compra do Composite Bloomberg
Bond Trader (CBBT), formado na data e divulgado até a0 momento de referéncia da valorizagao, pela
Bloomberg. Caso nao exista um prego CBBT, o prego de valorizagdo correspondera a média das duas
ofertas de compra firmes a melhor pre¢o de intermedirios financeiros qualificados. Na auséncia de
cotagao, é estimado o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagao, tais como a utilizagdo de pregos
de transac¢bes recentes, semelhantes e realizadas em condic6es de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliagido de opgdes parametrizados de modo a reflectir as particularidades e
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circunstancias do instrumento, recorrendo para o efeito, caso necessério, a entidades especializadas e (i)
pressupostos de avaliagao baseados em informagbes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo & possivel mensurar com fiabilidade o justo valor s&o
registados ao custo de aquisigao.

iv) Transfer&ncias entre categorias de activos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira de activos
financeiros detidos para negociagdo para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda,
empréstimos concedidos e contas a receber ou para activos financeiros detidos até & maturidade, desde
que esses activos financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos
concedidos e contas a receber e investimentos a deter até a2 maturidade s3o também permitidas.

V) Imparidade de activos financeiros

A cada data de balango avalia-se se existe evidéncia objectiva de gue um activo financeiro, ou um grupo
de activos financeiros, se encontram em imparidade.

No caso de se verificar essa evidéncia, € determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas de
imparidade resultantes da diferen¢a entre o valor recuperavel e o valor contabilistico do activo financeiro,
registadas por contrapartida de resultados.

Relativamente a instrumentos classificados como disponiveis para venda, as perdas por imparidade serdo
reconhecidas sempre que se verifique uma evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos que ocorram ap6s o seu reconhecimento inicial, tais como:

a) Para os titulos representativos de capital, um declinio prolongado ou significativo no justo valor destes,
inferior ao respectivo custo e

b) Para os titulos de divida, quando exista um impacto no valor dos fluxos de caixa futuros do activo
financeiro, ou grupo de activas financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

A definigdo do critério de imparidade utilizado teve por base o normativo contabilistico em vigor (base
IFRS) e as tendéncias que estdo a ser usadas no mercado segurador, nas organizagdes que prestam as
suas contas em conformidade com as IFRS, visando desta forma a harmonizagdo com algumas praticas
do mercado.

No que se refere aos investimentos a deter até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenga entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagao) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos sdo apresentados no activo, liquidos de imparidade. No caso de um activo com taxa de juro
varidvel, a taxa de juro a utilizar para a determinagéo da respectiva perda de imparidade é a taxa de juro
efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relag&o aos investimentos a deter
até a maturidade, se num periodo subseguente o montante de perda por imparidade diminui, e essa
diminuicdo puder ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o respectivo
reconhecimento, esta & revertida por contrapartida de resuitados do exercicio.

Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objectivo reduzir o montante dos prémios em cobranca
ao seu valor estimado de realizag8o. Os recibos emitidos e ndo cobrados no final do exercicio sdo
reflectidos na rubrica “Contas a receber por operagdes de seguro directa”.

O caleulo destes ajustamentos é efectuado com base nos valores dos prémios por cobrar segundo a
aplicagdo dos critérios estabelecidos pela Autoridade de Superviséo de Seguros € Fundos de Pensdes.

Os gjustamentos para créditos de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operagbes de seguro directo, de resseguro ou outras, com excepgdo dos
recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizagdo, por aplicagao dos critérios autorizados por
norma especifica da autoridade de superviséo.
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g) Outros activos financeiras — derivados embutidos e instrumentos financeiros derivados

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando as
suas caracteristicas econdmicas e 0s seus riscos nao est3o relacionados com o instrumento principal e este
ndo se encontra contabilizado ao justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos sao registados
ao justo valor e as respectivas variag8es reconhecidas em resultados.

Em alternativa, sdo reconhecidos respectivamente, como activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao fusto valor através de ganhos e perdas ou como activos financeiros detidos para negociagao.
Subseguentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados €& reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente em resultados do periodo.

O justo valor é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo ou
inexisténcia de mercado activo, é determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigbes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo
disponibilizadas por entidades especiafizadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados,
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e os factores de
volatilidade.

h) Passivos financeiros

.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidagéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal.

Os passivos financeiros incluem essencialmente passivos de contratos de investimento e s&o registados (i)
inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgdo incorridos e (i) subsequentemente ao
custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, com a excepgdo dos passivos por contratos de
investimento em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro os guais sao registados ao
justo valor.

i) Provisdes, activos & passivos contingentes

S&o0 reconhecidas provisbes apenas quando a empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante dum acontecimento passado, sendo provavel que para a liguidag¢ado dessa obrigagé&o ocorra uma
saida de recursos, num montante que possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido em provisdes consiste no valor actual da melhor estimativa dos recursos necessarios
para liquidar a obriga¢&o, na data de relato. Tal estimativa & determinada tendo em consideragéo os riscos e
incertezas associados a obrigagéo.

As provisbes s&o revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a reflectir a melhor estimativa a essa
data.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre que
se verifica uma possibilidade ndo remota de uma saida de recursos englobando beneficios. Os activos
contingentes n3o s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel a
existéncia de um futuro influxo econdmico de recursos.

j) Capital social
As acgdes séo classificadas como Capital Préprio guando nao tém subjacente a obrigagdo de transferir
dinheiro ou outros activos. Os gastos incrementais directamente atribuiveis 2 emiss&o de instrumentos de

capital sdo apresentados no Capital Préprio como uma dedugéo dos rendimentos, liquidos de impostos.

k) Reserva legal
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A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejulzos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo
com a legislagao portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro
liquido anual, até a concorréncia do capital social.

) Reservas de reavaliagéo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de activos financeiros representam as mais e menos
valias potenciais relativas a carteira de activos disponiveis para venda, (lquidas da imparidade reconhecida em
resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.

m) Reserva por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferen¢as temporarias entre os valores contabillsticos dos activos e
passivos e a sua base fiscal, sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estéo relacionados com itens que
sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que sao também registados por contrapartida dos
capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da reavaliagdo de
activos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

n) Transacgdes em moeda estrangeira

As conversdes para Euros das transacgdes em moeda estrangeira sdo efectuadas ao cadmbio em vigor na data
em que ocorrem. Os valores dos activos expressos em moeda de paises ndo participantes na Unido Econémica
Europeia (“UEM”) sdo convertidos para Euros utilizando o Ultimo cambio de referéncia indicado pelo Banco de
Portugal.

As diferengas de cambio, de activos e passivos monetérios, entre as taxas em vigor na data da contratagao e as
vigentes na data de balango, sdo conlabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio. Os activos e
passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo converidos a taxa
de cadmbio & data da transaccgdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados
ao justo valor s&o convertidos & taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferengas cambiais resultantes s&o reconhecidas em resultados, excepto no que diz respeito as diferengas
relacionadas com ac¢des classificadas como activos financeiros disponiveis para venda, as quais sdo registadas
em reservas.

o) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem o5 impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros s&o reconhecidos em resultados, excepto quando relacionados com itens reconhecidos directamente no
Capital Préprio, caso em que sao também registados por contrapartida do Capital Préprio. Os impostos
diferidos registados no Capital Préprio decorrentes da reavaliagédo de investimentos disponiveis para venda sédo
posteriormente reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em resultados os
ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s30 os gue se estimam pagar com base no resultado tributdvel, apurado de acordo com
as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada
jurisdigao.

Os impostos diferidos séo calculados sobre os ajustamentos fiscais entre os valores contabillsticos dos activos
€ passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 3
data de balango em cada jurisdigdo € que se espera virem a ser aplicadas quando os ajustamentos fiscais se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis, com
excepgdo das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que n3o afectem quer o
lucro contabilistico, quer o fiscal e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na medida
em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.
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Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos para todas as diferen¢cas temporarias dedutiveis, apenas na
medida em que seja expectavel a existéncia de lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as referidas
diferengas.

A CA SGPS optou, com efeitos a partir de 01/01/2014, pela aplicagdo do Regime Especial de Tributacdo dos
Grupos de Sociedades, previsto nos art® 65° a 71° do CIRC.

p) Reconhecimento de juros e dividendos

Os juros de activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos como rendimentos de investimento,
em resultados, utilizando o método da taxa de juro efectiva. Os juros dos aclivos financeiros ao justo valor
alravés dos resultados sdo também incluldos na rubrica de juros e proveilos similares.

A taxa efectiva & aquela que, sendo ulilizada para descontar os fluxos de caixa fuluros estimados associados
ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumenio financeiro na data do
reconhecimento inicial.

Para o calculo da faxa de juro efectiva, sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeirs (por exemplo, opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes, custos de lransacgdo e todos 0s
prémios e descontos directamente relacionagos com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variagdo de justo
valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de activos € passivos ao justo valor através de
resultados.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos), estes sdo reconhecidos quando
recebidos.

q) Contratos de seguro e contratos de investimento

Os contratos de seguro s&o contratos segundo os quais a Seguradora assume um risco de seguro significativo
da pessoa segura, aceitando compensa-la no caso de um acontecimento futuro incerto que a afecte de forma
adversa. Este tipo de contrato encontra-se no dmbito da IFRS 4 (seguros de vida puros).

Os contratos de investimento sdo contratos que envolvem exclusivamente risco financeira. Estes contratos
podem ainda ser diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma
caracteristica de participagao discriciondria (participagao nos resultados).

Se o0s contratos de investimento forem puros engquadram-se no aAmbito da 1AS 39, se atribulrem uma
participagao discricionaria enquadram-se no ambito da IFRS 4 (Produtos de capitalizagao com taxas garantidas
e com participagao nos resultados).

Os conliratlos de seguro & os contratos de investimento com paricipagao nos resultados, s2o recanhecidos e
mensuragos Como se segue:

Prémios

Os prémios brutos emilidos saoc registados como rendimentos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimenio.

Os prémios de resseguro cedido sa@o registados como custos no exercicio a que respeitam, da mesma forma
que os prémios brutos emitidos.

Custos de aguisicdo
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Os custos de aquisicdo sdo essencialmente representados pela remuneragdo de mediagdo contratualmente
atribuida ao canal de distribuigdo, pela angariagdo de contratos de seguro e de investimento.

Estas remuneragdes sdo registadas como gasto no exercicio a que respeitam.

Provis&o para prémios ndo adguiridos

A provisao para prémios nao adquiridos & baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do exercicio,
mas com vigéncia apés essa dala. De acordo com a Norma Regulamentar n.® 10/2016-R, da ASF, esta
provisdo é calculada contrato a contrato, recibo a recibo, mediante a aplicacdo do método prorata temporis a
partir dos prémios brutos emitidos (os quais incluem metade dos adicionais relativos ao custo da apélice, acta
adicional e certificado de seguro automével) deduzidos dos respectivos custos de aquisigdo, relativos a
contratos em vigor.

Os custos de aquisigac séo diferidos ao longo do perfodoc em que os prémios associados a esses contratos vao
sendo adquiridos. De acordo com os referidos normativos, o diferimento destes custos esta limitado a 20% dos
prémios n&o adquiridos.

Provis3o para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessério para fazer face a provaveis
indemnizagbes e encargos a suportar apos o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios n&o
adquiridos e dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor. Esta provisdo é calculada para o seguro
directo, com base nos racios de sinistralidade, de cedéncia e de despesas, & da rendibilidade dos
investimentos, de acordo com o definido pela ASF. Esta provisdo & constituida/reforgada sempre que a soma
dos réacios de sinistralidade, de cedéncia e de despesas, deduzida do récio de rendibilidade dos investimentos
seja superior a 1, sendo o calculo efectuado por ramos.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros & determinada pela conjugagdo de dois métodos. O primeiro baseia-se numa analise
caso a caso, determinando os sinistros ocorridos e ainda por liquidar. O segundo consiste na aplicagdo de
métodos estatisticos que calculam a provisédo dos sinistros ocorridos mas n&o declarados a data de balango e
eventuais custos associados (IBNR).

Provisdo para desvios de sinistralidade

A proviséo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excepcionalmente elevada nos
ramos de seguros em gue, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. No ambito dos
riscos assumidos pela seguradora, esta provisdo é apenas constituida para o risco de fenémenos slsmicos,
sendo calculada através da aplicagdo de um factor de risco, definido pela ASF para cada zona sismica, aos
capitais seguros retidos pela Companhia.

Provisdes técnicas de ressequro cedido

As provisées técnicas de resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios anteriormente descritos
para o seguro directo, tendo em atengdo as clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor.

Provisdo matematica

A provisdo matematica do Ramo Vida corresponde & diferenga entre os valores actuais das responsabilidades
da Seguradora e os valores actuais das responsabilidades dos tomadores de seguro, relativamente as apodlices
emitidas, sendo calculada com base em métodos actuariais reconhecidos e em conformidade com as notas
técnicas aprovadas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros € Fundos de Pensdes (ASF) para cada uma
das modalidades.

De acordo com estas notas técnicas, a provisdo & calculada com base na tdbua de mortalidade GKMB80 e com
as taxas de juro técnicas definidas para cada modalidade.

Proviséo para participacéo nos resultados a atribuir (shadow accounting)
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De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas nao realizados dos activos financeiros afectos a
responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com paricipagdo nos resultados discriciondria sdo
atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua participagdo, através do reconhecimento de
uma responsabilidade, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas nao
realizados quando estes se concretizarem.

Esta provisao corresponde ao valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos afectos
a seguros de vida com participagao nos resultados, na parte estimada do beneficiario do contrato. A estimativa
dos montantes a atribuir aos beneficidrios do contrato sob a forma de participagdo nos resultados em cada
modalidade ou conjunto de modalidades deve ser calculada tendo por base um plano adequado, aplicado de
forma consistente, que tenha em consideragdo o plano de participagdo nos resultados, a maturidade dos
compromissos, dos activos afectos e ainda outras variaveis especificas da modalidade ou modalidades em
causa.

Aa longo do periodo de duragdo dos contratos de cada modalidade ou conjunto de modalidades, o saldo da
provisdo para participagdo nos resultados a atribuir que Ihe corresponde deve ser integraimente utilizado pela
compensacdo dos ajustamentos negativos do justo valor dos investimentos e pela sua transferéncia para a
provisdo para participagao nos resultados atribulda.

Provisdo para participacdo nos resultados atribuida

Esta provisdo inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro ou ao0s beneficiarios dos contratos sob
a forma de participagéo nos resultados que nao tenham ainda sido distribuidos, designadamente mediante a
inclusdo na provisdo mateméatica dos contratos.

Provisdo para estabilizacao de carteira

A provisdo para estabilizagdo de carteira é constituida relativamente aos contratos de seguro de grupo anuais
renovaveis, que garantem como cobertura principal o risco de morte, com vista a fazer face ao agravamento do
risco inerente & progress&o da média etaria do grupo seguro, sempre que este tenha sido tarifado com base
numa taxa Unica, a qual, por compromisso contratual, se deva manter por um certo prazo.

Proviséo para compromissos de taxa

A cada data de reporte, a seguradora procede a avaliagdo da adequagao das responsabilidades decorrentes
de contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria. Essa
avaliagéo é efectuada tendo por base a projecgdo dos cash-flows futuros associados a cada contrato,
descontados considerando a estrutura temporal de taxas de juro disponibilizada pela EIOPA para efeitos de
célculos de Provisdes Técnicas no ambito do regime Solvéncia I, sendo feita produto a produto ou agregada
guando 0s riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade de existir uma
diferen¢a entre os valores das responsabilidades e a projec¢éo de cash-flows futuros descontados, esta é
registada em resultados por contrapartida da rubrica provisdo para compromissos de taxa.

r) Beneficios concedidos aos empregados

Plano de beneficios pés-emprego

De acordo com o contrato colectivo de trabalho para o Sector Segurador, “todos os trabalhadores no activo em
efectividade de fungdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano
individual de reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Seguran¢a Social o qual
integrara e substituira quaisquer outros sistemas de atribuigdo de pensdes de reforma previstos em anteriores
instrumentos de regulamentagéo colectiva de trabalho aplicaveis a empresa.

O plano de pensdes é financiado através de uma adesdo colectiva ao fundo de pensbes aberto CA Reforma
Garantida.

A primeira contribuigdo anual do empregador para o Plano Individual de Reforma verificar-se-a, para os
trabalhadores em efectividade de fungdes, no ano seguinte aguele em que completem 2 anos de prestagdo de
servigo efectivo na empresa.

No caso do contrato de trabalho ter sido celebrado a termo resolutivo, a primeira contribuicdo anual do

empregador apenas tera lugar no ano civil subsequente ao da conversdo do contrato a termo em contrato de
trabalho sem termo e cumprido que esteja o periodo de caréncia de 2 anos previsto acima.
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O plano individual de reforma prevé a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade da entidade
gestora. Trata-se de um planc de contribuicdo definida, sendo os beneficios pés-emprego recebidos pelos
empregados determinados pelas contribui¢des pagas pela entidade patronal, juntamente com o relorno dos
investimentos provenientes dessas mesmas contribuigdes. Consequentemente, os riscos actuarial e de
investimento recairdo nos empregados, sem prejuizo da garantia de capital investido, referida acima.

Dado que a obrigagdo da seguradora (Associado) & determinada pelas guantias a serem contribuidas, a
respectiva contabilizagdo consistird em reconhecer um gasto anual, 8 medida que essas contribuigdes forem
efectuadas.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo)

Ao abrigo do CCT, a Companhia atribuirda aos Colaboradores, mediante o cumprimento de determinados
requisitos definidos na mesma, prémios de permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50
anos) ou a concessado de dias de licenga com refribuicéo (Colaboradores com idade superior ou igual a 50
anos).

Quando o trabalhador completar um ou mais multiplos de cinco anos de permanéncia na segurador tera direito
a um prémio pecuniario de valor equivalente a 50% do seu ordenado efectivo mensal. Apés este completar 50
anos de idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa a seguir indicados, o

prémio pecuniario sera substituido pela concesséo de dias de licenga com retribuigdo em cada ano, de acordo
com o esguema seguinte:

a) Trés dias, quando perfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na seguradora;
b) Quatro dias, guando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na seguradora;
¢) Cinco dias, quando perfizer 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na seguradora.
Beneficios de saude

Os Colaboradores das seguradoras que se encontram no activo beneficiam de um seguro de assisténcia
médica, sendo os gastos resultantes deste beneficio registados como gastos do ano.

Bonus de desempenho

A politica de remunerag¢do dos Colaboradores é definida pelo Conselho de Administragdo Executivo e podera
contemplar um prémio pelo desempenho, atribuldo com base nos resultados obtidos por estes e pela entidade
patronal e nos critérios definidos no modelo de avaliagdo de desempenho em vigor na CA Vida.

Beneficios de cessacdo de empreqo

Os beneflcios de cessagdo de emprego sdo reconhecidos quando cessa o emprego antes da data normal de
reforma, ou quando o empregado aceita a cessagdo de emprego em troca destes beneficios. A a
responsabilidade com beneflcio de cessacdo de emprego é reconhecida na mais antiga das seguintes datas:
na qual a entidade deixa de poder retirar a oferta dos beneficios, ou na qual a entidade reconhece os gastos de
uma restruturagdo no &mbito do registo das provisdes. Os beneficios devidos a mais de 12 meses, apés o final
do periodo de reporte, sdo descontados para o seu valor presente.

s) Locagoes

As operagbes de locagdo séo classificadas como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungédo da
sua substancia & nado da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 — Locag¢des. Séo
classificadas como locagdes financeiras as opera¢des em que oS riscos € beneficios inerentes a propriedade
de um activo sdo transferidos para o locatario. Todas as reslantes operagbes de locagdo sdo classificadas
como locagdes operacionais.

Locacbes operacionais

Os pagamentos efectuados a luz dos contratos de locagao operacional séo registados em custos nos periodos
a que dizem respeito.
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Locacdes financeiras

Os contratos de locagao financeira s3o registados na data do seu infcio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que & equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. As
rendas sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que e debitado em resultados e (i) pela amortizagao
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locagao, a fim de produzirem uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

t) Responsabilidades por férias e subsidio de férias

As responsabilidades por férias e subsidio de férias estdo reconhecidas na rubrica de acréscimos e
diferimentos do passivo, e corresponde a cerca de dois meses de remuneragles e respectivos encargos,
baseada nos valores do respectivo exercicio, imputando ao exercicio as responsabilidades legais existentes no
final do exercicio perante os Colaboradores, pelos servigos prestados até aquela data, e a regularizar
posteriormente.

u) Ajustamento de recibos por cobrar e para créditos de cobranga duvidosa

Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objectivo reduzir o montante dos prémios em cobranga ao
seu valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados no final do exercicio s&o reflectidos na
rubrica “Contas a receber por operagdes de seguro directo”.

Os ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos devedores,
provenientes de operagdes de seguro directo, de resseguro ou oufras, com excepg&o dos recibos por cobrar,
ao seu valor previsional de realizagdo, por aplicagdo dos critérios autorizados por norma especifica da
autoridade de supervisao.

3. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAQO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo continuamente
avaliadas, representando & data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de Administra¢do, tendo em
conta o desempenho histérico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas
circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagGes que haviam sido alvo de
estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados.
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A preparacgao das demonstracdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopg¢8do de pressugostos pela
gestdo, que podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos contingentes
divulgados.

O uso de estimativas e pressupostos, por parte da gestdo, mais significativas s30 as seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

O Justo valor é baseado em cotagles de mercado, sempre que disponiveis. No entanto, e na auséncia de cotag3o,
os instrumentos financeiros s3o valorizados com base em bids indicativos calculados por terceiros através de
modelos de valorizagdo ou de acordo com metodologias de valoriza¢do considerando essencialmente inputs
observdveis em mercado com impacto significativo na valoriza¢do do instrumento.

Beneficios a empregados

As responsabilidades com complemento de pensoes de reforma e sobrevivencia sao estimadas utilizando
pressupostos actuariais e financeiros, nomeadamente no que se refere a mortalidade, crescimento dos salarios e
das pensoes e taxas de juro de longo prazo. Neste sentido, os valores reais podem diferir das estimativas
efectuadas.

Activos por impostos diferidos

Sdo reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na medida em que sgja
provdvel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito sdo
efectuados julgamentos para determinagdo do montante de impostos diferidos activos que podem ser
reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperados de acordo com projec¢gbes econémico-
financeiras em condi¢Bes de incerteza. Caso estas estimativas ndo se concretizem, existe o risco de ajustamento
no valor do activo por impostos diferidos em exercicios futuros.

Avaliac3o de activos imobilidrios

O servigo de avaliagbes é prestado por peritos independentes, registados na CMVM e com qualificagdes,
reconhecida competéncia e experiéncia profissional, adequadas ao desempenho das respectivas fungdes.

Os procedimentos de avaliagao pressupdem a recolha de informacgao rigorosa, quer de documentagio actualizada,
guer numa inspecgdo do imével e zona envolvente, quer na andlise do mercado, transac¢des, relagdo
oferta/procura e perspectivas de desenvolvimento. O tratamento da informacdo permite a adopgdo de valores
base para o célculo, por aplicagdo dos métodos e sua comparagao.

O valor de realizacdo dos activos estd dependente da evolucgdo futura das condicdes do mercado imobiliario.

Determinacdo dos passivos por contratos de seguros

A determinagdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efectuada com base nas metodologias
e pressupostos. Estes passivos reflectem uma estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas
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das companhias de seguros do Grupo, efectuada com base em pressupostos actuariais, histérico de sinistralidade
e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinagdo das provisGes para Sinistros e outros passivos por
contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade, podendo os valores reais a desembolsar
no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas efectuadas.

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos nas contas consolidadas
reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balan¢o dos montantes a desembolsar pelo Grupo.

4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2016, as entidades que integram o Grupo CA SGPS s3o:

Capitais Luctol(Prejuizo)  Participagio Panticipagio Método de
Fréprios Aclivo Liquido 30 exercicio directa efectiva sonsolidacio

Seguros
Ciédito Agricola Sequros 45,954 971 208.833.980 3.903.402 92,37 8737 Integral
Crédito Agiicola Yida 91.915.652 1.834.749.964 4.235.836 98,57« 98574 Integral
Gest3o de activos e corratagem
Crédito Agricola Gest - Sociedade Gestora de Fundos

de (nvestimento Mobilidrio S.4. 2137.736 3.233.478 (322.315) 100,004 100,00 integral
Crédito Agricola Imdveis, Unipessoal, Lda. 4543647 55.981.108 {4.578.680) 100,003¢ 100,003 integral
Prestagio de Servigos
Crédito Agricala Consult - Assessoria Financeira e

de Gestao S5.A. 330.018 508.537 285.035 100,00 100,00:¢ integral
Crédito Agricola Informatica-Servigos de informatica S.A. 7.220.047 16.832.400 235.720 99,45 99,45 Integral
Capital de risco
Agrocapital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 1017134 1.088.213 30.581 86,67% BB,67% Integral
Fundos de investimento
FCR Agrocapital | 6.159.542 6.225.694 475.264 2717774 30,00 Eq.Patrimonial
Outras
Crédito Agricols Seguros & Pens8es SGPS 5.4, 137.183.231 137.184.439 2495152 79.85% 79.85% Integral
CCCAM Gestio de Investimentos UnipessoalLda 246.481 18.043.080 {238.183) 100,00 100,003 Integral
RMA - Rede Macional de Assistencia 3.475.319 9.221889 305.330 20,00% 20,00% Eg.Pauimonial

Nota: Os valores repartam-se a 31 de Dezembro de 2016 (saldos contabilisticos antes de ajustamentos de consolidagia)

As sedes das entidades do Grupo 530 as seguintes:

A Crédito Agricola SGPS S.A., a Crédito Agricola Iméveis, Sociedade Imobiliaria Unipessoal, Lda, a Crédito Agricola
Consult S.A. e a CCCAM Gestdo de Investimentos Unipessoal Lda tém sede na Rua Castilho, n.2 233 — 1099-004
Lisboa.

A Crédito Agricola Seguros, S.A., a Crédito Agricola Vida, S.A., a Crédito Agricola Seguros e Pensdes S.G.P.S. e a
Crédito Agricola Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, 5.A., tém a sua sede na Rua de
Campolide 372, 1070-040 Lisboa.

A CA Informatica — Servicos de Informatica, S.A. tem sede na Rua Teéfilo Braga, Lote 43 Damaia — 2720-526
Amadora.

A Agrocapital — Sociedade de Capital de Risco S.A. tem sede na Rua Julio Dinis n2.535 — 4050-325 Porto.
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A RNA Seguros de Assisténcia S.A. tem sede na Av. Eng.2 Duarte Pacheco — Edf. Amoreiras, Torre 1 - 129 Piso - Sala
1, 1070-101 Lishoa.

O FCR Agrocapital 1 é um fundo de capital de risco para investidores qualificados, cuja sociedade gestora é a
Agrocapital SCRS.A..

N3o se verificaram altera¢des no perfmetro de consolidagado em 2016.

5. RELATC POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operagdes que se encontram sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negdcio. Os principais segmentos identificados:

e Actividade seguradora: Inclui as operagbes relacionadas com a comercializagdo e gestao dos seguros do
ramo vida e de ramos reais {ndo vida).

e Qutros: Inclui todas as restantes operagdes, nomeadamente as relacionadas com a prestagdo de outros
servigos de apoio ao negdécio do Grupo.

Resultados por segmento em 31 de Dezembro de 2016:

1016 2015
Axvidadi Smurloo[a Oustros Yol Arividade Srguratora _ Oulros Toul
Ramp Vida  Ramo Nao Vida Ramo Vida fama Naa Vida

Prémios 38quiidos, liquidos de rasseguro 160.185.245 74484772 234.632.017 336.705.308 £3.254.378 04.970.684
ComizsBes de (onUB 105 de 5EaUrD & BPEragdes (onsider>dos parb €12110s (ONLabLIiSULOs

COmM6 CoNUBLOS OE InVasLimento oU COMO [ONUAToS 82 prestacdo de senigos 137544 0 127518 133.346 0 133.346
Custos com sinismos, liquitos 0e 1¥steguro 222.541 018 40.674 835 263215853 2014.100.074 19.043.908 253.1£1.982
Oubas provises térnicas, liquidas de resseguio 1186 248 785 060 -£51.188 -10.065.200 -883.98% -10953.195
ProvisSo matembtics 8o ramo vida, liguida de resseguro -52.950 262 0 -52853262 140 745.903 0 160 746 333
Particips¢Bs hos resultados, Ilquids de resseguio 12033714 0 12033714 3.880.698 0 3.580 699
Cuslos & gastes de exploragio Hqu:Bos 16 869555 28.010 104 44 878 659 15.803.539 26.843 111 42.645.840
Rendimentos £5 089,138 3450048 697782 62216535 72.107.567 3236795 1000120 76344482
Gas108 Financeiios 39.035 454 506,327 836378 20.47B.159 26.738.671 606.533 26525 27.554503
Ganhos (iquidos de Blivos & parsivos (inBNce1ros nEo valoritados 80 Justo valor 9105521 ~48.504 -2.989.045  6.067.962 5.383.573 6.801.749  -7.466.433 4.724.389
Canhos liquidos de atives & passivos Minanceiros 2o justo velor suavés de ganhos e perdas 135824 353 0 287 1382482% +15.012.803 o 376 -15.012.527
Cifarenges de CEmbio 0 0 308 08 0 1} -1.761 -1761
Perdss de imparidade (fiquidss de revers3o) &.501.379 0 1267.723  7.763.102 0 0 £403195 4409195
Ouuss rendimentos/gasTos 16 cos, iquiods de resseguro 480 593 0 580530 486719 [} 486719
Ouwes provisdes (variagbes) L -164 567 60459 556132 0 [ 162351 132391
Ousos rendimenios/gastos 146230 +2.405 052 524341 -1E84 381 £13.564 ~1 298 785 420 924 454,197
Ganhos & perdas de 3055 € ] 05 conjuntos conabilizagos pelo mérodo

de equive!ircis patrimonis) 0 [ -304.39)  -304 351 0 [ -326.588 -326.583
Resuitado sates de hopasto 2 de inleresses que ndo conoolam 5.77R.0R5 5245568 -4.728373 £582.014 9023597 11395.580 11124257 9294910

6. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2015 e 2016 € analisado como se segue:

2016 2015
Caixa e seus equivalentes 3.414 2.386
Depdsitos a ordem em InstituigSes de Crédito 11.397.226 24.236.247
11.400.640 24.238.633
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Os valores em depdsitos a ordem em Institui¢des de Crédito dizem respeito, essencialmente, a depdsitos junto da
Caixa Central de Crédito Agricola Mituo.

7. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica tem a seguinte composicso:

2016 2015
FCR Agrocapital 1 1.848.054 3.955.254
Rede Nacional de Assisténcia, SA 695.684 533.986
FCR Central Frie - 626.799

No exercicio de 2016 foi liguidado o FCR Central Frie, numa das empresas do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2016, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstragdes financeiras
destas empresas encontram-se resumidos na Nota 4.

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Os instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 sdo analisados como se segue:

2016

Nocional Activo Passivo Justo valor

Activos financeiros
Contratos sobre taxas de juro
Swaps de taxa de juro* §7.755.000 24.182.438 282.058 23.300.380

*Swaps realizados com as seguintes conlrapartes: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. e Caixa - Banco de investimentos S.A..

2015

Nocional Activo Passivo Justo valor

Activos financeiros
Contratos sobre taxas de Juro
Swaops de taxa de juro* 111.925.000 35.974.508 853.906 35.081.002

*Swaps realizados com as seguintes contrapactes: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. e Caixa - Banco de investimentos S.A..
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O impacto gerado pela variagdo do justo valor destes activos foi registado em resultadas.

No &mbito das operagdes realizadas, foram prestadas garantias bancérias pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. a favor do Grupo, no valor de 16.980.000 Euros a serem accionadas em situagdo de default da contraparte.

Em termos da hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 13, todos os instrumentos financeiros derivados
encontram-se inseridos no Nivel 2, ou seja, 0 seu justo valor é determinado utilizando modelos de avaliacdo
suportadas em pre¢os observaveis em mercados correntes transaccionaveis.

9. ACTIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AQ JUSTO VALOR ATRAVES
DE GANHOS E PERDAS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2016 2015
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1.516.893 26.865
De outros emissores 83.927.517 68.176.744
Unidades de participagdo em fundos imaobilidrios* 1.127 312
Valor de balango 85.445.537 68.203.921
Valor de aquisi¢do 83.707.497 83.687.735

* Entregas para o Fundo de Compensagdo do Trabalho

Em termos da hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 13, todos os activos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas encontram-se inseridos no Nivel 2, ou seja, o seu
justo valor é determinado utilizando técnicas de valorizagdo suportadas em pregos observiveis em mercados
correntes transaciondveis. As excecbes referem-se 3s obrigagBes BBVASM 6.75% 29/12/49 20 e PGB 5.65%
15/02/24, com valores de balanco a 31 de Dezembro de 2016 de 5.975.511 Euros e 1.489.415 Euros,
respetivamente, e as unidades de participa¢do do Fundo de Compensac¢ao do Trabalho, inseridas no Nivel 1, isto é,
com justo valor determinado recorrendo diretamente a cota¢Bes obtidas num mercado oficial ativo.

Por prazos de maturidade, a carteira desagrega-se da seguinte forma:

A vista Até 3 De 3 meses Delal De3as Mais de S indeterminad Total
meses alano anos anos anos 0
Outros ativos financeiros ao justo - S.976 3.430 43.081 - 26.958 - 85,445

valor através de resultados
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O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica é apresentado no Anexo |.

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

£sta rubrica tem a seguinte composigao:

Activos financeiros disponiveis para venda 2016 2015
Instrumentas de capital e unidades de participagao 134.758.692 122.878.731
Titulos de divida 1.7598.397.420 1.846.416.831
Outros 0 6.984.924

1.933.196.112 1,976.380.486

Imparidade (11.024) (1.016.530)

1.933.185.088 1.975.363.896

O detalhe da valorizagcdo dos ativos financeiros encontra-se na nota

O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica € apresentado no Anexo .

11. EMPRESTIMOS CONCEDIDOS E CONTAS A RECEBER

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 é analisado como se segue:

2016 2015
Depdsito a prazo - CCCAM 10.516.703 521.843
Depdsito a prazo - Outros bancos - 300.000
Juros 31.084 1.382
10.547.787 823.225
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O valor registado nesta rubrica respeita a depdsitos 3 prazo constituidos junto da Caixa Central — Caixa Central de
Crédito Agricola Mutuo, C.R.L.

12. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2016 e 2015 foi o

seguinte:
3)-12-2013 31-12-2016
s Abates, .
Valor Bruto Depreciages Aguisigdes Degpreciagdes AlienagGes e Valor Bruto Depreciagdes valor
Acuymuladas Acumuladas liguido
outros
Imdveis
Oe servigo proprio 13.219.825 (4.767.261) - (263.274) - 13.715.825 (5.030.535) 8.189.290
Obras em imdveis arrendados 134.043 {9.133) 1.953 (19.323) - 136.196 |2B.455) 107.741
13.354.068  [4.776.393) 1.553 [282.597) - 13.356.021  {5.058.990) 8.257.031
Eaquigamenta
Mabiliario e material 1.726.897 (1.461.711) 14.684 (S9.244) 1.726 828 (1.507.202) 215.626
Maquinas e ferrgmentas 48.926 (26.359) - {6.055) 48.926 (32.414) 16.512
Equipamento infarmatico 55.112.525 (50.929.498) 1.633.838 (2.183.513) {7.483) 51.178937 (47.553.067) 3.625.86%
Instalagdes interiores 1.557.294 (811.782) 17.163 (272.538) 1.574.456 {1.084.317) 490.140
Malterial de transporte 467.951 {337.686) 134.485 (84.557) (17.708) 350617 (188.152) 162.485
Outro equipamento 142.381 {67.199) - [14.489) 142.381 |81.688] 60.694
59.054.974  (53.634.235) 1.800.170 {2.620.393) |25.181) 55.022.165 (50.446.839] 4575326
Patriménio Actistico 2.793 - - - 2783 0 2791
Outros aclivos tangiveis 765.823 (653.935) 8.885 [43.554) 772.708 {697.489| 75.219
768.616 [653.935) 6.885 [431.554) 0 725502 |637.489] 78.013
73.177.658 [59.064.563) 1.809.008 (2.946.544) '25.191) 65.153.688B (56.203.3)B] 12.950.370

13. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2016 e 2015 foi o seguinte:

31.12.2045 21-12-2016
. Abates
Amorlizagdes . ’ Depreciagoes .

| .- " -
Valor Bruto Acumulagas Aquisiger Amorlizagdas Alienagbes e Valor Bruto acumuladas Valar Mquido

DULIdY

Adtivos Intangively

Sistema de rammento automitico de dados (software) 74.237.063 (69.735.670) 3.328.468 (2.471.842) - 77.862.628 (72.211.2)2) $.353.416
Outros activas inangiveis 1.953.228 (2.85) 688) - (1.236) - 2.853.228 (2.952.925) 304
77.190.252 |72,681.358) 1,125 568 (2.472.278) - 80.515857 |75.164.137) §351.720
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14. PROVISOES TECNICAS DE SEGURQ DIRECTO E RESSEGURO CEDIDO

14.1. Ramo Vida

24

As provisdes técnicas de seguro directo e resseguro cedido decompdem-se como se segue ern 31 de Dezembro de 2015 e

2016:
2016 2015
Seguro directo Seguro directa
& resseguro Resseg‘fm Total & resseguro Resseg.wo Total
aceite cedido aceite cedido
Provisdo matem3stica do ramo vida 1,353.105.471 1.353.105.471 1.395.303.496 1.385.303.496
Provis3o para sinistros 11.593 914 -3.061.128 8.532.787 12.583.817 -2,813.021 9.770.796
Provis3o para participa¢do nos resuitados 50.661.724 50.661.724 46.119.444 46.119.444
Provisdo para compromissos de taxa 39.670.331 39.670.331 28.767.086 28.767.086
Provis3o paca estabilizagdo de carteira 12.085.4%0 12.089.450
Total de provisdes técnicas 1.455.031.441 -3.061.128 1.451.970.313 1.494,863.333  -2.813.021 1.492.050.312

A provisdo matematica do Ramo Vida por segmento de negdcio é analisada da seguinte forma:

2016 2015
Seguro directo & Resseguro Seguro directo e Re
Segmento de negécio g X E, Total ressaguro 5525‘:"0 Total
resseguro aceita cedidao . cedido
aceite
Poupanga 1.352.153.050 1.352.153.050 1.354.852.446 1.354.852.446
Risco 952.421 852,421 451.050 451.050

Provisdo matemnatica 1.353.105.471

1.353.105.471

1.395.303.496 1.385.303.496

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de risco financeiro, sem

participagao nos  resultados  discricionéria,

sio classificados

como

contratos de investimento.

Assim),

em 31 de Dezembro de 2015 e 2016, os contratos de taxa garantida sem patticipacdo nos resultados discricionaria e os
contratos sem taxa garantida, em gque o risco de investimento é do tomador de seguro s3o classificados e registados na
rubrica passivos financeiros por contratos de investimentos.

A evolugdo da provisao matematica no exercicio de 2016 foi a seguinte:

Provisdo no inicio do

Participag3o nos resultados
incorporada na provisdo

Variagdo da

L Provisac no final do
provisas

exercicio N e exercicio
matemética matematica
Provisdo matem3tica 1.385.303.456 10.752.237 -52.950.262 1.353.105.471
A provisdo para sinistros por segmento de negécio & analisada como se segue:
2016 2015
. Seguro directo e
Segmento de negdcio Seguro darect? € Resseg\.Jru Total rassaguro Ressegt..\ro Yotal
resseguro aceite cedido . cedido
aceite
Poupanga 3.937.986 3.937.986 5.118.827 5.118.827
Risco 7.655.928 -3.061.128 4594 301 7.464.390 -2.813.021 4.651.965
Provisao para sinistras 11.593.914 -3.061.128 8.532.787 12.583.817 -2.813.021 9.770.796
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A provis3o para sinistros corresponde 2905 sinistros ocosridos e ainds nio pagos 2 data do balan¢o e inclui uima provisdo
estimada, liquida de resseguro, no montante de 633.283 Euros relativa aos sinistros ocorridos antes do final do ano e ainda
nao reportados (IBNR), valor este sem qualquer alterac3o face 3o do ano anterior.

Os movimentos ocorridos No exercicio na provisao para sinistros de seguro directo, s3o apresentados como se segue:

Saldo 2 1 de laneiro de 201S 9.612.279
Sinistros ocorrigos

Proprioc ano 217.125.227

Anos anteriores 36.701
Montantes pagos

Préprio ano -208.315.464

Anos anteriores -5.870.927
Saldo a 31 de Dezembro de 2015 12.583.817
Sinistros ocorridos

Proprio ano 223.774.841

Anos anteriores 1.609.264
Maontantes pagos

Préprio ano -216.691.512

Anas anteriores -8.682.485
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 11.593.914

Os movimentos ocorridos no exercicio na provisdo para sinistros de resseguro cedido, s3o apresentados como se segue;

Saldo a 1 de Janeiro de 2015 3.647.181
Sinistras ocaorridos

Préprio ano 3.243.042

Anos anteriores -181.188
Montantes pagos

Prépric ano -1.830.005

Anos anteriores -2.066.019
Saldo a 31 de Dezembro de 2015 2.813.021
Sinistros ocorridos

Préprio ano 3.059.670

Anos anteriores -216.583
Montantes pagos

Préprio ano -1.623.172

Anos anteriores -971.808
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 3.061.128

A provisdo para participagao nos resultados atribulda corresponde aos montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficidrios dos contratos de seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que n3o tenham ainda sido distribuidos ou
incorporades na provisdo matematica.

A movimentagao na provisio para participagao nos resultados atribuida para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015
e 2016 é analisada como se segue:

Provisdo para participagdo nos resuitados atribuida

) a - . P 3 , . I
Modalidade Provisao no mtlch Atribuida Distribuida Provisao no ﬁ’n_a
do exercicio do exercicio
Protecgdo Poupanga investimento 647.577 647.577
CA PPR 2.775.878 2.775.878
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CA PPR [Capital) 277.817 277.817 /ﬁ/
CA Poupanga Activa 6.171.799 6.171.799

CA Untversitério [Poupanca] 406,804 406.804 &X
CA Poupang¢a Activa [Capital] 426.563 426.563 \
CA Universitario [Capital) 45,798 45,798 d
CA Proteccao Fundos de Pensdes 864.407 1.281.477 864.407 1.281.477

Total 864.407 12.033.714 11.616.645 1.281.477

A movimentagao ha provisdo para participa¢do nos resultados atribuida para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014

@ 2015 ¢é analisada como se segue:

Provis3o para participagdo nos rasultados atribuida

Provis3o no intcio

Provis@c no final

Modalidade , Atribuida Distribuida .
do exercicio do exercicio

Protecgdo Poupanca Investimento 736.116 736.116

CA Super 4,25 62.313 62.313

CA PPR [Capital} 212.113 212.113

CA Poupanca Activa 1.454.631 1.494.631

CA Universitario [Poupanca) 86.885 86.885

CA Poupanga Activa [Capital] 388.119 388.115

CA Universitario [Capital] 36.114 36.114

CA Protec¢do Fundos de Pensdes 1.008.548 864.407 1.008.548 864.407

Total 1.008.548 3.880.698 4.024.838 864.407

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir inclui o ajustamento relativo ao shadow accounting, o qual corresponde
3 estimativa dos ganhos e perdas potenciajs nos activos afectos a cobertura de responsabitidades com contratos de segurc e
contratos de investimento com participa¢do nos resuttados discriciondria, até 3o montante em que é expectavet gue os
tomadores de seguro venham a participar nesses ganhos e perdas ndo realizados, no momento em que 0s mesmas se tornem
efectivas, de acordo com 0s respectivos termos contratuais e legisiagdo aplicavel.

Em 2016, a provisdo para participagao nos resultados a atribuir evoluid como se segue:

Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir

Provisdo no inicio Aumentos (+) /

Provisao no final

Maodalidade . e ..
do exercicio diminuig¢des (-) dao exercicio
Protecgao Poupanca Investimento 8.015.286 -138.154 7.877,132
CA Super 4,25 4.922.757 243.515 5.166.272
Proteccdo Poupanga Reforma — PPR 8.097.5%6 1.555.166 5.652.762
CA PPR +6 351.024 58.585 409.609
CA PPR 8.140.835 -198.655 7.942.280
CA PPR (Capital} 1.262.065 1.262.065
CA Poupanca Activa 14.850.542 -629.421 13.921.120
CA Universitério [Poupancal 876.897 55.670 932.567
CA Poupanga Activa [Capital} 1.988.837 1.988.837
CA Universitdrio [Capital) 227.603 227.603
Total 45.255.037 4,125.210 49,380.247

Em 2015, a provisdo para participagdo nos resultados a atribuir evoluiu como se segua:

Provisdo para participa¢do nos resultados a atribuir

Modalidade

Aumentos (+) /
diminuicdes (-}

ProvisZo ro inicio
do exarcicio

Provisdo no final
do exercicio

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa

Capital Social € 62.500.000,00

Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC: n® 507.159.110



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A. 27

Protecgdo Poupanga Investimento 3.101.253 -1.085.967 8.015.286
CA Super 4,25 7.020.853 -2.088.096 4.922.757
CA Primavera 1.628.201 -1.628.201
CA Verdo Taxa Crescente 1.730.485 -1.730.485
CA Super 5 (S%) 3.850.172 -3.850.172
CA Super 5 (3,8%) 717.18% -717.189
CA Sempre + 1.397.78%9 -1.387.789
CA Garantia M3xima 2.698.446 -2.698.446
CA Garantia 5 {12 série} 854.410 -954.410
CA Garantia 5 (22 série) 2.823.178 -2.823.178
Proteccdo Poupanga Reforma - PPR 10.856.764 -2.759.168 8.097.596
CA PPR +6 336.384 14.640 351.024
CA PPR 10.682.749 -2.551.814 8.140.935
CA Verao PPR 742.615 -742.619
CA Futuro Garanlido PPR 2.025.137 -2.025.137
CA Super 5 PPR (5%) 3.355.416 -3.355.415
CA Super 5 - PPR (3,8%) 613.685 -613.695
CA Sempre + PPR 1.104.645 -1.104.645
CA Garantia Maxima - PPR 2.089.423 -2.089.423
CA Garantia 5 - PPR (12 série) 1.111.927 -1.111.927
CA Garantia 5 - PPR (23 série) 3.139.358 -3.135.338
CA Poupanga Activa 20.822.874 -5.972.433 14.850.542
CA Universilério [Poupanca) 866.839 10.058 876.897
Total 89.779.906 -44,524.869 45.255.037

A provisdo para estabilizagdo de carteira foi constituida relativamente aos contratos de seguro de grupo anuais renovaveis
que garantem como coberturs principal o risco de morte, com vista a fazer face a0 agravamento do risco inerente a
progressdo da média etdria do grupo seguro, sempre gue este tenha sido tarifado com base numa taxa unica, a qual, por
compromisso contratual, se deva manter por um certo prazo.

Em 2016, esta provisao foi desmobilizada na totalidade, uma vez que no dmbito de Solvéncia ll, projectaram-se os cash-flows
destes contratos até ao seu termo, considerando-se os prémios futuros, dado que a grande maioria dos produtos em carteira,
apesar de serem temporarias anuais renovaveis, tém duragdes pré-definidas, algumas com bastante longevidade, e as larifas
de cada produto permanecem inalteradas durante todo o prazo dos contratos, oblendo-se resultados favoraveis, pelo que a
provisdo para estabilizagio de carteira deixou de ser aplicavel.

A evolugdo desta provisdo no exercicio de 2016 foi a seguinte:

Provisdo no inicio e " Provisdo no final do
L. Constituigdo Anultagdo .
do exercicio exercicio
Provis3do para estabilizagdo de carteira 12.089.480 -12.089.490 0

A cada data de reporte, a Companhia procede a avaliagdo da adequagdo das responsabilidades decorrentes de contratos de
seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discriciondria. A avaliagdo da adequacdo das
responsabilidades é efectvada tendo por base a projeccac dos cash-flows futuros associados a cada contrato, descontados as
taxas determinadas com base na estrotura temporal de taxas de juro disponibilizada pela EIOPA. Esta avaliagio é efectuada
produto a produto ou agregada guando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade
de existirem gaps, estes s30 registados em resuftados por contrapartida da rubrica provisdo para compromissos de taxa.

A evolugdo desta provisdo no exercicio de 2016 foi a seguinte:

Provis3o no inicio Constituigdo Anulagdo Provisdo no final do
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do exercicio exercici®
Provisao para compromissos de taxa 28.767.086 10.903.246 39.670.331

Em conformidade com a relatério da fungdo actuarial, no que respeita 3o cdiculo de provisdes matematicas e participa¢3o nos
resultados. verificou-se que o0 mesmo estd de acordo com as bases técnicas dos produtos e com 6 normalivo em vigor. A
analise das provisdes para sinistros revelou a suficiéncia das mesmas.

14.2. Ramo N3o Vida

As provisoes técnicas de segura directo e resseguro cedido, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, s30 as seguintes:

Momanes expressos em Euros

2016 2015
y . Taxa de - . Taxa de
Seguro directd  Resseguro cedido cedénen Seguro direcd Resseguro cadido cedéncin
Provisao para prémios ndo adquiridos 20.001.644 4.296.643 21,5% 17.657.407 3.813.203 21,6%
Provis3o para sinlstros 106,848.557 3.970.201 3,7% 108.568.856 5.235.293 4,8%
126.850.201 8.266.843 6,5% 126.226.263 5.048.496 7,2%

As provisdes para prémios nao adquiridos de resseguro cedido, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, s3o as
seguintes:
Montantes expressos em Euros

2016 2015
Prémice n3o Custos de Provisso para Prémios nSo Custes de Provis3o para
Ramos Tecnics adquirdas de aquisigdo difeddes  prémios nio auiridos de 3quisicao diferidas  peémios nao
Resseara Cedido de Resseguro 2dquiridos de Ressequro Cedids de Rassequro adauiridos de
& Cedido Resseguro Cedido 9 Cedido Rasseguro Cedido
Azidentes e doenca:

Acdentes de trabalho - - - - -

Addentes pessoais {7.804) 184 (7.92) 876.426 (188) 876.238

Doenga 370.985 79.561 291.434 302482 (82183) 240.299
Incéndio e outros danos 1.902.565 722.354 1.180.211 1.688.889 ( 620.725) 1.068.144
Automével: -

Resporsabilidade avil - - - - -

Outras wberturas - - - - - -
Maritimgo, aéreo e transportes 405 . 405 694 (104) 5%0
Responsabilidade cvil geral 114.758 2 113.986 106.883 ( 1.101) 105.782
Outros 2.720.097 1.479 2.71B.618 1.523.958 ( 1.827) 1522128

5.101.046 804,373 4,296.643 4.499.331 { 686.128) 3.813,203
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7%

O detalhe da provisao para sinistro de resseguro cedido, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é como se segue:

Montantes expressos em Euros

2016
Ramos Técnions Sequro direto Resseguro cedido Liquido
Acidentes e doenca:
Addentes de trabalho 38.688.741 - 38.688.741
Adgdentes pessoais 4.853.481 (177.709) 4.675.773
Doenga 998 671 (598.671) -
Incdndio e outros danos 4.780. 149 (755.803) 4.020.346
Automdvel:
Responsabilidade avil 53.306.031 ( 1.272.531) 52.033.500
Outras coberturas 2.105.488 - 2.105.488
Mantimo, aéreo e transportes 8.042 (S) 8.037
Responsabifidade avil geral 1.282.279 - 1.282.279
Outros 825.676 ( 761.483) 64.193
106.848.557 (3.970.201) 102.878.356
Montantes expressos em Euros
2015
Ramos Técnicos Seguro directo Ressequro cedido Liquido
Acidentes e doenca:
Addentes de trabalho 37.705.101 37.705.101
Addentes pessoais S.068.399 ( 177.708) 4.890.690
Doenga 847.520 (947.520)
Incéndio e autros danos 6.646.489 ( 2.276.034) 4.370.455
Automovel: -
Responsabilidade avil §5.504.620 ( 1.832.644) 53.671.977
Outras aberturas 1.513.300 ( 1.388) L.St1.e12
Maritima, aéreo e transportes 3.364 - 3.364
Responsatxlidade avil geral 1.163.600 1.163.600
Outras 16.465 16.465
108.568.856 (1 5.235.293) 103.333.563

D detalhe da pravisdo para sinistro de resseguro cedido, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é apresentado na

Nota 18.
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15. OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGURO E OUTRAS OPERACOES

Os saldos de outros devedores por operagdes de seguro directo e outras opera¢des, em 31 de Dezembro de 2016
e 2015, s3o os seguintes:

2016 2015
Contas a receber por operagBes de seguro direto:
Recibos por cobrar (nota 15.1) 3.828.657 3.085.158
Reembolsos de sinistros a receber
Reembolsos nao emitidos 2.320.318 1.851.951
Reembolsos emitidos e ndo recebidos 799.383 650.027
Reembolso Fundo Acidentes de Trabatho 25.186 23,103
Outros 34.313 37.231
7.007.857 5.647.470
Contas a receber por opera¢des de resseguro e co-5egura:
Por operagbes de resseguro 2.376.516 1.879.788
2.376.516 1.879.788
Contas a receber por outras operagdes:
Saldos a receber do IFAP e Uni3o Europeia (nota 15.2) 2.793.932 5.850.613
Qutros 5.891.024 10.711.817
8.684.956 16.562.430
18.069.329 24.089.688
Ajustamentos de recibos por cobrar (nota 15.3) (733.311) (589.544)
Imparidade dos recibos por cobrar (1.586.066) (1.521.309)
Imparidade dos reembolsos emitidos e n3o recebidos (301.247) (262.544)
Imparidade outras contas a receber (2.111.832) (1.981.087)
(4.733.056) (4.354.484)
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa {4.039) (4.039)
{4.737.095) {4.358.523)
13.332.233 15.731.166

15.1. Recibos por cobrar

A rubrica de recibos por cobrar aumentou de 3.085.158 Euros, em 31 de Dezembro de 2015, para 3.828.657 Euros,
em 31 de Dezembro de 2016. No final de 2016, esta rubrica inclui:

i) 933.378 Euros, respeitantes a recibos de prémios entretanto cobrados no inicio de 2017,
i) 1.586.066 Euros, respeitante a recibos de prémios vencidos com 100% de imparidade registada;

iii) 1.199.398 Euros, respeitantes a cobrangas antecipadas em 2016, relativamente a 2017.
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15.2. Saldos a receber do IFAP e Unido Europeia

Os saldos a receber do Instituto de Financiamento da Agricultura e Pesca (“IFAP”) e da Unido Europeia, no valor
total de 2.793.932 Euros, em 31 de Dezembro de 2016, e 5.850.617 Euros, em 31 de Dezembro de 2015, respeitam

as campanhas do seguro de colheitas dos seguintes anos:
Mantantes expressas em furos

2016 2015
Campanha (FAP U.E. Total IFAP U.E Total

2011 3L.585 - 31.585 2.422.517 - 2.422.517
2012 642.915 - 642,915 1.270.75% . 1.270.799
2013 724.543 - 724.543 724.548 - 714.546
2014 - - - - 746.567 746.567
20LS - - - - 686.188 686.188
2018 - 1.394.890 1.394.890

1.339.042 1.394.890 2.793.932 4.417.862 1.432.755 5.850.617

A estes valores, devem ser deduzidos as verbas respeitantes ao Fundo de Calamidade do seguro de colhieitas os
quais ascendem a 143.721 furos e 375.288 Euros, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, respectivamente, 0s gquais
se encontram registados na rubrica passivas por impostos correntes.

Os montantes a receber do IFAP liguidos do Fundo de Calamidade ascendem a 1.255.321 Euros e 4.042.574 Euros
em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, respectivamente.

Durante o ano de 2016 foram regularizadas bandas no montante de 2.787.249 Euros relativas a bandas de anos
anteriores e 3.440.190 Euros referente a campanha de 2014, 2015 e 2016.

15.3. Ajustamentos de recibos por cobrar, imparidade de recibos por cobrar e imparidade de reembolsos
emitidos

Os saldos destas rubricas, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, s30 0s seguintes:
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Montaries expressoes em Euros

2016
ldo inicial Aumentos Redugbes Utiizagbes Saldo firal
Ajustamentos de redbos por cobrar 589.544 144.368 - 733.911
Imparidade de recibos por cobrar 1.521,309 64.757 - 1.586.066
Tmparidade de reembolsos emitidos 262,594 38.704 301.247
2.373.387 247.828 2.621.224
2015
Saldo inicial Aumentos Regucses Utilzagtes Saldo firal
Ajustamentas de redbos por cobrar 418.337 171.207 588.544
Imparidade de reabos por cobrer 1.484.355 36.955 - 1.521.309
Imparidade de reembolsos emitidos 226.605 35.939 262.544
2.128.297 244.100 2.373.397

/Pf’/k/

Para a andlise da incobrabilidade dos recibos por cobrar a Companhia avaliou a existéncia de evidéncia objectiva
de indicadores de imparidade, em base individual para todos os recibos emitidos, entendendo-se como base
individual, o conjunto de todas os recibos emitidos e ndo pagos, (i) em nome do mesmo tomador de segura, ou (ii)
em nome de entidades integrantes do mesmo grupo econdmico, no caso, de haver um acordo de gest3o da
carteira de seguros entre esse grupo econdémico e a Companhia.

16. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 eram os

seguintes:

2016 2015
Activos porimpostos diferidos
Por diferengas temporarias 241.336 1.115.838
Por prejuizos fiscais reportaveis 155.451 153.507
396.786 1.265.345
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas tempordrias (5.243.724) (3.468.201)
(4.846.938)  (2.198.856)
Activos por impostos correntes
IRC arecuperar 1.999.640 416.408
Passivos por impostos correntes
Impaosto sobre o rendimento a pagar (1.309.876) (1.573.864)
689.763  (1.157.456)
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17. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Os acréscimos e diferimentos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, s30 os seguintes:

Acréscimos e diferimentos ativos:
Despesas pagas a diferir
Outras rendas a diferir
Sector Publico Administrativo
IRC-Pagamentos por conta
Outros rendimentos a receber

Acréscimos e diferimentos passivos:

Remunera¢3es e respectivos encargos 3 liquidar

Comissdes de mediacdo
Comissdes de gestdo de carteira
Outros

2016
2.094.633
217.524

2015
2.185.499
234.878

371.9%4
815.263

187.764
505.393

3.455.414 3.513.54

2016
2.596.278
8.427.544
1.514.835
7.391.671

19.930.328

2015
2.530.582
7.013.231
1.096.869
6.663.034

17.303.716

Os outros gastos diferidos dizem respeito essencialmente a diferimentos de campanhas promocionais

18. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os imdveis da entidade detalham-se conforme segue:

2016 2015
Valor bruto imparidade Valor Valor bruto Imparidade Valor
liguido liguido
Ativos ndo correntes detidos
para venda:
Terrenos 7.594.055 2.956.169 4.637.886 4.296.106 2.895.509 + 1.400.597
Iméveis 35.344.488 2.B55.798 32.488.690 36.051.431 2.062.855 33.988.576
Outros 6.265.178 1.119.597 5.145.581 6.135.223 1.150.455 4.984.768
45,203.721 6.931.565 42,272.156 46.482.760 6.108.820 40.373.940

A decomposicdo dos imdveis é como se apresenta:

Descrigdo Valor

Bruto
Terreno em Coslads- Madrid 3.356.144
Terreno na Zona Industrial de Monforte 180.948
Prédio misto Courela Balofa — CasarGes (Estremoz) 3.506.093
Prédio ristico Olival Padre Santinhg (Estremoz) 57.764
Prédio rustico Courela Grande do Freixo (Estremoz) 68.267
Prédio misto Olival do Figo (Estremoz) 141.385

imparidade em 31/12/2016
31/12/2016

2.753.352
61.748
877.213
6.764
8.087
16.265

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1095-004 Lisboa
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Prédio rustico Amieirinha de Baixo (Estremoz)
Prédio misto Monte da Capareira (Estrempz)
Prédio ristico Herdade da Torrinha (Estremoz)
Prédio rustico Courela Antas (Estrermoz)

Prédio rustico Topete-Sto. Estevio {Estremoz)

12 Fracgbes na rua Bartolomeu Gusm3o - Entroncamento

Terr urbano Av.Villieres Sur Marne (L130) - Entroncamento

6 Lojas nos Jardins de S. Lourengo (Lisboa)

1 Fracg3o nos Jardins de S. Lourengo (Lisboa)

9 FracgGes na Av. Europa, Lote G, S0 José (Viseu)
Alameda do Moinhos n25- Loja O (Alfragide)

Prédio urbano em Matavacas (Rio Caldo)

Herdade do Arrepiado Velho (Sousel)

Av. Jo3o XXill- Nelas (Viseu)

Herdade do ferragudo em Castro Verde

Prédia rustico em Casal - Vila do Conde

1 fracgao, Bloco 9 em Tercena

2 Fragoes Amorosa Place, Edif 2 em Vale de Rorneiras
Terreno na Rua Ferreira de Lemos em Santo Tirso
Prédio Mista Albufeira

Rua Cinco de Outubro, Fracgao 8-Regufe Vila do Cond
Prédio urbano em Linda-3-Pastora, Carnaxide
Maradia R. do Vale - Pedrogio

11 fracgGes Jardins S3o Lourengo

177 Estacionamentos Jardins S3o Lourengo

28 Fracgdes Praia Areia Branca

Loja fuseta

prédio Urbano R. frei Rodrigo Cunha em Le¢a do Balio
Terr Urb.Mato Sto Espirito, L12, Tavira

Prédio Urbano, Rua da Telheira, Freg Paranhos, Porto
3 Lt Terreno, Limites Rebelva

6 Lt Terreno, Altos da Vinha

Moradia Quinta 33 Beloura, Lote 14 M Sintra

Prédio Rustico - Cantinho ou Funcheira

91 LT Ter Casal Olheiros-Torres Vedras

Descrigdo
Terreno em Coslada- Madnd

Terreno n3 Zona Industrial de Monforte

Prédio rnisto Courela B3lofz -~ Casardes (Estremoz)
Prédio rustico Olival Padre Santinho (Estremoz)
Prédio rustico Courela Grande do Freixo (Estremoz)
Prédio misto Olival do Figo (Estremoz)

Prédio rustico Amieirinha de Baixo (Estremoz)
Prédio misto Monte da Capareira (Estremoz)
Prédio riistico Herdade da Torrinha (Estremoz)
Prédio rustico Courela Antas (Estremoz)

Prédio rustico Topete-Sto. Estevas (Estremoz)

34
120.780 21.500 /ﬁ/’ 95.280
187.153 20.213 166.940
168.28% 20.05% 148.240
68.371 8.191 60.180
68.267 8.087 60.180
1.911.416 650.675 1.220.741
125.558 - 125558
3.456.641 1.086.641 2.370.000
1.775.315 202.319 1.573.000
1.716.252 318.122 1.398.130
B7.288 2.588 84.700
25.825 - 25.825
1.461.141 104.241 1.356.900
41.559 6.143 35.450
1.014.661 - 1.014.661
101.881 7.681 94.200
23.995 1.635 22.360
152.070 S 152.070
105.385 16.485 288.9500
2.530.687 29.687 2.501,000
81.015 81.018
1.018.959 B.459 1.010.500
18.857 - 18.857
14.513.948 432.734 14.081.218
2.623.618 30.368 2.593.250
2.896.586 148.086 2.748.500
87.631 97.631
176.385 176.385
86.452 N 86.452
1.486.112 1.486.112
161.679 1.080 160.589
262.812 262.813
665.020 665.030
75.440 79.440
2.582.008 43.085 2.538.923
49.203.721 6.931.565 42.272.156
Valor Bruto Imparidade em 31/12/2015 Valor Liguido Contabilistico 31/12/2015
3.356.144 2.753.352 602.752
180.948 61.748 119.200
3.506.093 877.213 2.628.880
57.764 6.764 51.000
68.267 8.087 50.180
141.385 16.265 125.120
120.780 21.500 93.280
187.153 20.213 166.940
168.299 20.05% 148.240
68.371 8.191 60.180
68.267 8.087 60.180
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15 Fra¢¢Bes na rua Bartolomeu Gusm3ao - Entroncamento

Terreno urbana Av.Villieres Sur Marne (Lt30) - Entroncamento

6 Lojas nas Jardins de S. Louren¢o (Lisbaa)

1 fracgdo nas Jardins de S. Lourengo (Lisbo?)

12 Fracgdes na Av. Europa, Lote G, S30 José (Viseu)
Alameda do Maoinhos n25- Loja O (Alfragige}
Prédio urbano em Matavacas (Rio Caldo)

Herdade do Arrepiado Velho (Sousel)

Av. Jo30o XXIlI- Nelas (Visau)

Herdade do Ferragugdo em Castro Verde

Prédio rustico em Casal - Vils go Conde

Moragia Av. Fern3o Mendes Pinto 59 - Agualva

1 Fracg3o, Bloco 9 em Tercena

2 fracgdes Amorosa Place, Edif 2 em Vale de Romairas
Terreno na Rua Ferreira de Lemos em Santo Tirso
Prédio Misto Albufeira

Prédio Urb Cortesdes

Prédio Urb - Samora Correia

Rua Cinco de Outubro, Fracgdo B-Regufe Vila do Cond
Prédio urbano em Linda-a-Pastora, Carnaxide
Moradia R. do Vale — Pedrogdo

12 Frac¢des Jarding S3o Lourengo

182 Estacionamentos Jardins 530 Lourengo

31 Fracgdes Praia Areia Branca

Loja Fuseta

19. PROVISOES TECNICAS NAO VIDA

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as provisdes técnicas de seguro directo, por ramos, sao as seguintes:

5
2.157.121 595.123 1.561.997
110.756 - 110.756
3.245.124 1.119.124 2.126.000
1.767.864 14.403 1.753.461
2.066.330 228.011 1.838.319
82.023 82,023
25.575 25.578
1.385.686 28.786 1.356.800
41.194 5.744 35.450
1.014.661 - 1.014.661
101.881 7.681 94.200
115.808 118.809
23.995 23.985
152.070 152.070
105.385 = 105.385
2.530.687 - 2,530.687
675.428 109.428 $66.000
75.451 951 74,500
81.015 - 81.015
1.018.959 8.459 1.010.500
18.857 - 18.857
15.828.641 130.858 15.697.784
2.710.445 31.331 2.679.114
3.122.701 27.401 3.095.300
97.631 - 97.631
46.482.760 6.108.820 40.373.940

Montames expressos em Ewos
2016
Provisio para Provis3o para Provis3o para Proviso para Tetal de provisbes
Ramas Tecnios premios nao sinfstros riscos em aurso desvios de téenicas
adquiridos sinistralidade
Acidentes e doenga:
Addentes de trabalho 1.335.199 38.688.741 - 40.023.540
Addentes pessoais 3.546.463 4.853.481 - - 8.399.544
Doerga 290,505 998.673 - - 1.24%.177
Incérdio e outros danos 5.856.807 4.730.149 - 1.388 688 12.025.644
Autamdvel:
Resporsabilidade avil 4.692.793 §3.306.031 2.891.886 - 60.890.710
QOutras coberturas 2.001.792 2,105,488 - - 4.107.280
Mantimo, aéreo e transportes 39.746 8.042 - - 47.788
Responsabilidade avil geral 895.617 1.282.279 - - 2.177.8%
Outros 1.382.721 825676 - - 2.208.397
20.001.644 106, 848.557 2.891.886 1.388.688 131.130.775
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Mortantes expressos em Euros

2015
Provis3 . L Provi Tol2!
N vimesoso | Poihows  oisop PR (R
adquirides sinistralidade técnicas
Acidentes e doenga:
Addentes de trabalho 1.215.589 37.705.10% 445.294 - 39.365.984
Addentes pesso2is 3.006.838 S.068.39% - - 8.075.237
Deenga 208.637 947.520 - - 1.156.157
Incdndio e outros damos §.331.441 £.646.48¢ - 1.148.703 13.126.633
Automéel:
Responsabilidade avil 4.212 30 55.504.620 1.8985.013 - 61.612.163
Outras omberturas 1.734.845 1.513.300 - - 3.248.145
Maritimo, 2éreo e transportes 40.510 3.364 - - 43.873
Responsabilidade avil geral 846.689 1.163.600 6.504 - 2.016.794
Outros 1.060.327 16.465 - - 1.076.792
17.657.407 108.568.856 2.346.811 1.148.703 129.721.777

O quadro seguinte detalha as variagBes nas provisdes técnicas, por ramos, em 2016 e 2015. A variacdo da provisdao
para prémios ndo adquiridos é apresentada liguida da variagao dos custos de aquisicao diferidos.

Mortantes expressos em Euros

2016
Ramas Técnicos p\ﬁ;::gzop;am p\ggzgiopg?a p\r/:;gopg raa p\:zg' as.gzopgfa va-:igge?;as
préemios n2o " h desvios de Orovisces
adquirides sinistros flscos em asd  grigralidade téenicas
Acidentes e doenga:
Addentes de trabalho 119.610 983,641 (445.294) - 657.957
Addentes pessoais 208,625 (214.918) - - ( 6.293)
Doenga 41.869 51.151 - - 93.020
Incéndio e qutros danos 925.366 ( 1.866.340) - 239.985 ( 1.100.989)
Automove):
Responsabilidade ovil 480.263 ( 2.198.590) 596.873 - ( 721.454)
Outras aberturas 266.947 592.188 - - 859.135
Maritimo, aéreo e transportes ( 763) 4.678 - - 3.914
Responsablildade avil geral 48.927 118.679 ( 6.504) - 161.102
Outroas 653.393 805.211 - - 1.462.604
234.37 ( 1.720.299) 545.075 239.985 1.408.997

Rua Castilho n®s 233/233-A - 109%9-004 Lisboa

Capital Social € 62.500.000,00 Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC: n® 507.159.110



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

Montantes expressas em Hiros

2015
— woisioras Vel Vet il st
premios nao - . desvios de provisoes
adquirides Sinistros fecos em airsd grigerafidade técnicas
Acidentes e doenca:
Addentes de trabalho S3.%47 3.418.462 (658.501) - 2.813.508
Addentes pessoais 141.879 825.994 967.873
Doenga 21.318 30.996 - - 52.314
IncBngio ¢ outros danos 179.469 513.407 (343.767) 249.524 998.633
Automdve):
Resporsabilidade avil (125.587) ( 142.479) (137.755) ( 405.821)
Outras coberturas 98 486 (192.713) { 94.227)
Maritimo, aéreo e transportes 2.137 (7.570) ( 5.433)
Responsatxlidade ovit geral 25.896 (209.758) 6.504 - ( 177.358)
Ovbos 3.812 16.465 - - 20.277
400.957 4.652.804 ( 1.133.519) 248.524 4.165.766

Refira-se que a variagdo da provisdo para sinistros ndo coincide com a diferenga entre os valores das provisces
para sinistros em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, devido ao facto de a variagdo da provisdo para sinistros ser
também afectada: (i) pela dedugdo dos montantes recuperaveis relativos a reembolsos a emitir, reconhecidos na
rubrica de outros devedaores, no activo, e (ii) pela variagdo das responsabilidades futuras estimadas, relativas a
entregas a efectuar ao Fundo para Acidentes de Trabalho (“FAT"), reconhecidas como um passivo por impostos.

19.1 PROVISAO PARA PREMIOS NAO ADQUIRIDOS

A provisdo para prémios nao adquiridos, por ramos, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é a seguinte:

Montantes expresscs em Euros

2016 __®Is
Ramas Técnis P;zfu? Cﬁiﬁ n::;:_: oy P;ﬁ’:m ?qitf:;oe m?; "o
diferidos 2dauindes dferidos adquirdas
Aridenies & doenca:
Addentes gz trabaiho 1.515.528 ( 180.329) 1.335.199 1.394.978 { 179.390) 1,215,589
Agdentes pesspais 4.422.770 ( 881.307) 3.546.483 3.758.547 { 751.709) 3.006.838
Ooenga 311.831 ( 61.425) 250.506 260.797 ( 52.159) 208.637
IncEndio e outros danos 7.130.344 (1.274.137) 5.856.807 5.481.047 { 1.149.576) 5.331.441
Automovel:
Responsabilidade Gvil 5.455.737 ( 762.944) 4.692793 5.049.416 (836.886) 4.212.530
Outras obermuras 2334884 ( 333.092) 2.001.792 2.084.327 ( 349.483) 1.734.845
Maritimo, aéreo e ransportes 49.683 (9.937) 35.746 50,637 (10.127) 40,510
Respansabildade dvil geral 1.117.574 ( 221.557) 895.617 1.057.665 ( 210.976) 846.689
Ouwos 1,587.208 ( 204.487) 1.382.721 1.224.5)1 ( 161.183) 1.060.327
23.831.25% (3.925.615) 20.001.644 21.358.896 { 3.701.489) 17.657.407
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Capital Secial € 62.500.000,00

Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC: n® 507.159.110



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A. 3

A provisdo para prémios nao adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do exercicio,
mas com vigéncia apds essa data. A Companhia, de acordo com as Normas Regulamentares n.210/2016-R, da ASF,
calcula esta provisdo contrato a contrato, recibo a recibo, mediante a aplicagdo do método proroto temporis a
partir dos prémios brutos emitidos (o0s quais incluem metade dos adicionais relativos ao custo da apdlice, acta
adicional e certificado de seguro automadvel) deduzidos dos respectivos custos de aquisi¢ao, relativos a contratos
em vigor.

Os custos de aquisigao sao diferidos ao longo do periodo em que os prémios associados a esses contratos vao
sendo adquiridos. De acordo com os referidos normativos, o diferimento destes custos estd limitado a 20% dos

prémios ndo adquiridos.

19.2 PROVISAQ PARA SINISTROS

As provisdes para sinistros por ramo, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, 530 as seguintes:

Montantes expressos em Euros

2016

Ramos Técnicos Seguro directo Resseguro cedido Liguido
Acidentes e doenga:

Addentes de trabalho 38.688.741 - 38.688.741

Acidentes pessoais 4.853.481 (177.709) 4.,675.773

Doenca 998.671 (938.671) -
Incéndio e outros danos 4,780.149 (759.803) 4.020.346
Automovel:

Responsabilidade avil 53.306.031 (1.272.531) 52.033.500

Outras coberturas 2.105.488 - 2.105.488
Maritimo, aéreo e transportes 8.042 (5) 8.037
Responsabilidade civil geral 1.282.279 - 1.282.27%
Outros 825.676 { 761.483) 64.193

106.848.557 (3.970.201) 102.878.356

Rua Castilho nos 233/233-A — 1099-004 Lisboa
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Montantes expresses em Euros

2018
Ramas Técnicos Seguro diredo  Resseguro cedido Uquido
Acidentes e doenga:
Addentes de trabalho 37.705.101 - 37.705.101
Addentes pessoais 5.068.399 (177.709) 4.890.690
Doenga 947.520 (947.520) -
Incéndio e outros danos 6.646.489 (2.276.034) 4.370.455
Automébrel: -
Responsabilidade avil $5.504.620 ( 1.632.644) $3.671.977
Outras coberturas 1.513.300 (1.388) 1.511.912
Maritimo, aéreo e transportes 3.364 - 3.364
Responsabilidade avil geral 1.163.600 - 1.163.600
Oubros 16.465 - 16.465
108.568.856 ( 5.235.293) 103.333.563

A provisao para sinistros, incluindo as provisdes para sinistros ocorridos e ocorridos mas ndo declarados (“IBNR”) e
a provisdo para custos de gestdo de sinistros, tem a seguinte composicao, por ano de ocorréncia dos sinistros:

Montantes expressos em Euros
2016
A“‘:i::sm"&”"a "‘l‘;ﬁim Avtomével Outros Towl

2016 7526985 11.254.007 6.452.216 25.233.209
2015 4.388.949 1.890.164 .296.071 10.565.204
2014 3359.957 S.073.34 1.237.734 9.671.025
2013 2.059.584 3260223 1.469.623 6.789.430
2012 2.166.126 3.428.965 828.505 6426.555
2011 2.377.258 4.540.202 1.145.100 R062.560
2010 1.885.787 5.135.450 14£.725 7.362.562
2009 2.7%5.112 2.775.49] 102.979 S673.582
2008 830.551 3.816.048 2437 4.649.076
207 2.4%0.313 2.705.909 4.347 5201.189
2006 1.905.940 2.301.888 324 4.240.952
2008 743.834 2.809.445 ( 176) 1593.107
2004 L.L10.8L7 2.175.200 - 1286.017
2003 1.374.777 543.4% 2438 1570.713
2002 937.832 325.268 . 1.262.107
2001 564.438 16.465 2481 6085.7%
2000 B81.587 109.939 6.742 997.868
1999 6%0.436 . . 650.436
1998 545.731 - - 545.73)

38.688.742 55.411.518 12.748.297 106.848.557

Rua Castilho n% 233/233-A — 1099-004 Lisboa
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Monfantes expressas am Eures
2015
Ao de m‘m ‘ﬂi‘;ﬁod‘ Automéved Outros Tow!

2008 7.032.889 10.394.080 7.221.008 24.648.177
2014 4.522.754 6.277.95% 1.719.235 12.469.980
2003 2.740.015 4.235.054 1818.067 8.801.140
2012 3.007.7% 4.645.029 505 375 8562.130
2013 26282338 4.5t0.705 1.244349 RE333N
2010 1.955.908 S.676.026 421135 8.093.067
2008 3.011.337 3.162.577 284.966 £.458 880
2008 1.056.088 4.374.681 109512 5.540.280
2007 28%.272 2.596.402 16.405 6.5839.07
2006 2.040.09D 2573.658 44.8%9 4.609.302
2008 511.562 3.518.315 4.885 4.035.366
2004 1.826.848 3.1%6.905 11,958 4.734378
2003 1406158 645.6% 6.188 2.058.041
2002 964627 325.268 - 1289.89%5
2001 579.301 0.5 35.000 625.230
2000 889.863 110.000 6.712 L005.605
1999 £99.303 699393
1998 528.413 5.9)9 534351
1997 30.169 0.169

37.205.101 57.017.920 13.845.83% 108.568.8%

Provisdo para sinistros ndo declarados

5

A provisdo para sinistros ocorridos mas nao declarados (Provisdo IBNR], em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é a

seguinte:

Marmantes expressas em Euras

2016
Ramos Téenicos Seguro directo Ressegqura cedida Liquida
Acidentes e doenga:
Acidentes de trabalho 3.447.522 3.497.522
Acidentes pessoais 340.052 340.052
Doenga 138.556 ( 138.556)
Incéndio e autros danos 692.804 (131.680) 561.124
Automavel:
Responsabilidade gvil 436.402 436.402
Outras coberturas -
Maritimo, aéreo e transpartes 683 681
Responsabilidade avil geral 218.676 218.676
Qutras 135.295 [ 134.882) 413
§.459.988 (40S.118) 5.054.870

Rua Castilho n®s 233/233-A - 1099-004 Lisboa

Capital Social € £2.500.000,00
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Montantes expressos em Euros

2015

Ramos Técnicos Seguro directo  Resseguro cedido Liquido
Acidentes e doenga:

Addentes de trabalho 3.807.171 - 3.807.171

Addentes pessoais 347.935 - 347.935

Doenga 92.960 (192.960) -
Incéndio e outros danos 578.440 ( 123.554) 454.885
Automovel:

Responsabilidade avil 420.343 - 420.343

Outras aoberturas - - -
Maritimo, 2éreo & transportes 358 - 358
Responsabilidade gvil geral 294.898 - 294.898
Oubos 1.440 - 1.440

5.543.545 (216.515) 5.327.030

Os estudos actuariais tém revelado um bom nivel de provisionamento das responsabilidades assumidas pela
Companhia, em linha com a politica conservadora que tem vindo a ser seguida. No ramo automédvel, foi
constituida uma provisdo para sinistros IBNR, no montante de 436.402 Euros.

Relativamente ao ramo responsabilidade civil (para os ramos geral e exploragdo) constituiu-se uma provisao para
sinistros IBNR de 34.5%, dos custos ocarridos no exercicio de 2016, tendo em consideragdo a experiéncia histdrica
recente da Companhia, de aparecerem novas acgdes judiciais relativas a anos anteriores.

No que se refere aos outros ramos, foi constituida uma provisdo para sinistros IBNR no montante de 4% do total

dos custos com sinistros ocorridos no exercicio de 2016. Para o ramo acidentes de trabalho, a explicagdo desta
provisdo é apresentada na nota 28.2.5.

Rua Castilho n%s 233/233-A — 1095-004 Lisboa
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.

A provisdo para custos de gestdo de sinistros ainda nao encerrados, por ramaos, em 31 de Dezembro de 2016 e
2015, é a seguinte:

Provisdo para custos de gestdo de sinistros

Montantes expressos em Euras

2016 2015
Ramos Técniams Seguro directo Seguro directo
Acidentes e doenga:
Addentes de trabalho 800.841 712.227
Addentes pessoais 105.720 94.640
Doenga - -
Incdndio e outros danos 201.630 289.510
Automével:
Responsabilidade guil 1.089.385 995.819
Outras aberturas - -
Maritimo, aéreo e transportes 260 390
Responsabilidade avil geral 36.790 3B.480
Outros 3.770 -
2.242.3% 2.131.066

Esta provisdo corresponde a cerca de 2,1% das provisdes para sinistros totais em 2016, sendo que em 2015
correspondia a 1,96% das provisdes para sinistros totais.

Provisdo para sinistros de acidentes de trabalho

No que se refere ac ramo acidentes de trabalho, a provisdo para sinistros a 31 de Dezembro de 2016 e 2015,
inclui:

Montantes expressos em Euros

2016 2015
Seguro diredts  Ressaguro cedido Liquido Seguro directn  Resseguro cedido Liguids
Acidentes de trabalho:

Provis3o matemética:
Pensdes homologadas 14.434.114 - 14.434.114 13,600.854 - 13.600.854
Pensdes definidas 4.013.900 - 4.013.900 4.078.29% - 4.078.299
Pensdes presuniveis 4.036.932 - 4.036.932 4300.221 - 4.300.221
Provis3e paia IBNR 1.480.091 - 1.480,091 1 ;13&9_2:1_ - 1,138,924
23.965.037 - 23.965.037 23.118308 - 23.118.308
Provisio para assisténcia vitalida - -
Sinistros declaradas 5.780.382 - 5.780.382 5.456.724 - 5.456.724
Proviséio para IBNR 1.712.283 - 1.712.283 2.263.518 - 2.263.518
7.492.665 - 7.492,665 7.720.242 - 7.720.242
Provisao para outras prestagies & custes - -
Sinistros declaradas 6.125.051 - 6.125.051 5.749.5%4 - 5.745.594
Provis3o para IBNR 305.148 - 305.148 404.729 - 404.729
6.430.19% - 6.430.199 6.154.323 - 6.154,323
Provisio para custos de gestao de sinistros 800.841 - 800.841 712.227 - 712.227
38.688.742 - 38.688.742 37.705.101 - 32,705.101
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19.3 Provisdo matematica

Esta provisdo tem por objectivo registar as responsabilidades da Companhia com sinistros ocorridos até a data das
demonstragdes financeiras, que envolvam pagamentos de pensdes vitalicias, j3 homologadas pelo Tribunal do
Trabalho ou com acordo de conciliagdo ja realizado, e também a estimativa das responsabilidades por pensdes
relativas a incapacidades permanentes, referentes a sinistros j3 ocorridos e que se encontrem pendentes de
acordo final ou sentenga. Esta provisdo é calculada sinistro a sinistro, mediante tabelas e férmulas actuariais
estabelecidas pela ASF.

Esta provisdo destina-se também a fazer face as responsabilidades por pensdes relativas a potenciais
incapacidades permanentes, de sinistrados que se encontravam hospitalizados a data de relato ou que nessa data
apresentavam incapacidades temporérias parciais.

A provisao matematica é calculada com base na tdbua de mortalidade TV 88/90 e com uma taxa de juro de 2,75%
(excepto as pensdes obrigatoriamente remiveis, em que se aplica a TD 88/50, com uma taxa de juro de 5,25%,
conforme Portaria n? 11/2000 de 13 de Janeiro).

A 31 de Dezembro de 2016, as ProvisGes matematicas incluem: (i) o valor das provisdes calculadas processo a
processo, no montante de 22.484.546 Euros (ndo deduzindo reembolsos a emitir); (ii) um montante de 1.480.091
Euros, gue engloba o IBNR para pensdes presumiveis e uma verba para revisdes de pensdes. No total, a provisdo
matematica do ramo acidentes de trabalho, em 31 de Dezembro de 2016, ascende a 23.965.037 Euros, enquanto
em 31 de Dezembro de 2015, ascendia a 23.118.308 Euros.

Provisdo para assisténcia vitalicia

O valor determinado para a provisdo matematica inerente a estas responsabilidades é de 5.780.382 Euros. Devido
a evolugdo da inflagdo nos custos com despesas médicas, a provisdo de assisténcia vitalicia foi calculada
considerando rendas vitalicias imediatas crescentes a taxa de 2%. Relativamente ao célculo de IBNR total para a
provisdo de assisténcia vitalicia foi apurado o valor de 1.712.283 Euros.

No total, a provisao para assisténcia vitalicia em 31 de Dezembro de 2016, ascende a 7.492.665 Euros, enguanto
em 31 de Dezembro de 2015, ascendia a 7.720.242 Euros.

Provisao para outras prestacdes e custos

Esta provisdo destina-se a fazer face aos encargos futuros a incorrer com indemnizagdes por saldrios perdidos,
assisténcia ambulatdria e outras despesas hospitalares, referentes a sinistros do ramo acidentes de trabalho
ocorridos no ano ou em anos anteriores. Em 31 de Dezembro de 2016, o valor destas responsabilidades
reconhecidas em processos de sinistro abertos e ndo encerrados ascende a 6.125.051 Euros (em 2015: 5.745.594
Euros). Em 31 de Dezembro de 2016, foi constitufda uma provisdo IBNR de 305.148 Euros, aplicando-se o0 modelo
estocastico Bootstrap considerando a medida de risco VaR de 70%.

No total, a provis3o para outras prestagdes e custos em 31 de Dezembro de 2016, ascende a 6.430.199 Euros,
enquanto em 31 de Dezembro de 2015, ascendia a 6.154.323 Euros.
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Provisdo para sinistros ocorridos e ndo participados [IBNR)

Em 31 de Dezembro de 2016, o saldo das provisées IBNR no ramo acidentes de trabalho (excepto pensdes)
totalizam 2.017.431 Euros, enquanto em 31 de Dezembro de 2015 ascendiam a 2.668.247 Euros.

Provisdo para custos de gestao de sinistros

Esta provis3o destina-se a fazer face aos encargos futuros com a gestdo de sinistros ainda n3o encerrados a data
de balan¢go. Em 31 de Dezembro de 2016, o saldo desta provisao, é de 800.841 Euros, enquanto em 31 de
Dezembro de 2015, ascendia a 712.227 Euros.

O saldo adicionado da provisdo para outras prestacdes e gastos, 6.430.199 Euros, e da provisdo para custos de
gestdo de sinistros, 800.841 Euros, corresponde a 48% dos prémios brutos do ramo acidentes de trabalho emitidos
no exercicio (sendo superior aoc minimo de 25% previsto no norma regulamentar N.2 10/2016-R, de 15 de
Setembro).

Efeitos de alteracdo no pressuposto de taxa de juro sobre as provisées para sinistros

Como referido acima, as provisdes matematicas sdo calculadas com base na tdbua de mortalidade TV 88/90,
considerando uma taxa de juro de 2,75% (excepto as pensdes obrigatoriamente remiveis, em que se aplica a
TD/88/90, com uma taxa de juro de 5,25%, conforme Portaria n.2 11/2000 de 13 de Janeiro).

Em 2016 a taxa de desconto utilizada para o calculo das provisées matematicas de acidentes de trabalho, mantém-
se em 2,75%, no sentido de a mesma acompanhar a evolugdo das taxas de juro do mercado.

Apresentamos de seguida, uma analise da sensibilidade desta provisdao matematica de acidentes de trabalho,
excluindo as pensdes obrigatoriamente remiveis e excluindo IBNR, a altera¢gbes na taxa de juro para actualizacao
dos fluxos de caixa futuros.

Monantes expressas em Euras

Taxa de juro
1,75% 2,25% 2,75% 3,25% 3,75%
Provis3o matemétia (excepto obrigatoriamente remivels) 22.044.688 20.564.332 19.242.502 18.072.784 17.015.205
Impacto 2.801.786 1.321.430 - { 1.170.118) { 2.223.697)

O guadro seguinte apresenta uma andlise da sensibilidade da provisdao matematica de acidentes de trabalho
(apenas a parte respeitante as pensdes obrigatoriamente remiveis), excluindo IBNR, a alteragbes na taxa de juro
para actualizagdo dos fluxos de caixa futuros.

Monkntes expressos em Euros

Taxa de juro
4,25% 4,75% 5,5% 5,75% 6,25%
Provis3o matematica (apenas obrigatoriamente remiveis) 3.493.537 3.302.495 3.129.232 2.971.585 2.828.70
Impacto 364.70§ 173.263 - ( 157.247) (1300.502)
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No que diz respeito 3 provisdo para assisténcia vitalicia, os impactos resultantes de alteragdes no pre

taxa de juro, estao apresentados no quadro seguinte:

1

osto da

Monmntes expressos em Euros

Taxa de juro
1,75% 2,25% 2,75% 3,25% 3,75%
Provis8o para assisténda vitalicts 7.009.203 6.379.090 5.780.382 5.360.850 4.947.097
Impacte 1.228.821 598.708 - (419.532) { 833.284)

19.4. Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisao para desvios de sinistralidade, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é a seguinte:

Ramaos Técnicos

Saido de balango

Montantes expressos em Euras

Variagdo em ganhes e perdas

2016

2015

2016

2015

Acidentes e doenga:

Addentes de trabalho
Addentes pessoais

Doenga

Incéndio e outros danos

Automdvel:

Responsabilidade gvil

Outras asberturas

Maritima, 2éreo & transportes -

Responsabilidade avil geral

Outros

Esta provisao aumentou para 1.388.688

relativamente a 2015.

1.148.703

239.985

245542

1.3BB.688

1.148.703

235.885

245.542

Euros em 2016, o que

representa uma
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19.5. PROVISAO PARA RISCOS EM CURSO

A provisdo para riscos em curso, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, é a seguinte:

Montantzs expressos em Euros

Saldo de balanco Varia¢gao em ganhas e perdas

Ramos Técnicos 2016 2015 2016 2015
Acidentas e doenga:

Addentes de trabalho - 445,294 ( 445.2%4) ( 658.500)

Addentes pessaais - - -

Doenga - -
Incéndio e outros danos - - - ( 343.767)
Automével:

Responsabilidade dvil 2.891.885 1.895.013 996873 { 137.755)

QOutras coberturas
Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade avil geral - 6.504 { 6.504) 6.504
Outros

2.891.8886 2.346.811 545.075 (1.133.5198)

A provisdo para riscos em curso é constituida nos ramos em que se verifique que o racio: ((Custos com sinistros
ocorridos no ano, liquidos de resseguro + Custos de exploragao, liquidos de resseguro + Prémios adquiridos de
resseguro cedido - Valor dos rendimentos a considerar) / Prémios brutos adquiridos no ano n), excede os 100%.

No ramo automével, esta provisdo aumentou de 1.835.013 Euros em 31 de Dezembro de 2015, para 2.891.886
Euros em 31 de Dezembro de 2016, traduzindo num aumento do referido racio de 113,8% para 119,0%. De notar
que o elevado racio no ramo automdvel estd associado a uma politica de provisionamento conservadora neste
ramo, o qual tende a reduzir-se nos anos seguintes, tendo em conta os reajustamentos posteriores as provisdes
para sinistros.

No ramo acidentes de trabalho, ndo foi constituida qualquer provisdo, em 31 de Dezembro de 2016, reflectindo
uma diminui¢3o (445.294 Euros).

No ramo responsabilidade civil geral, nao foi constituida qualquer provisdo, em 31 de Dezembro de 2016,
reflectindo uma diminuicdo (6.504 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2016 o racio de sinistralidade do ramo incéndio e outros danos fixou-se em 45%
comparativamente com 41% em 31 de Dezembro de 2015.

20. PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPOSITO DE CONTRATOS DE SEGUROS E DE CONTRATOS DE
SEGURO E OPERACOES CONSIDERADOS PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO

Os passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguro e de contratos de seguro e operacdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento respeitam a contratos de taxa garantida,
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sem participag¢do nos resultados discriciondria, valorizados ao custo amortizado e a contratos em qué€ o risco de
investimento é do tomador de seguro.

A evolugdo entre 31 de Dezembro de 2015 e 2016 é analisada como se segue:

Montante gerido Montantes Variagdes de ganhos e Montante gerido
em 31/12/2015 Entradas Saidas perdas (juro técnico) em 31/12/2016
valorizados 20 custo 252.277.846 35.488.809 14.224.633 231.013.670
amortizado
\ i i |
slorizados 20 justo valor por 1.556.277 40.781 -37.007 1,478,489
via de resultados
Total 252.277.846 1.556.277 35.529,530 14.187.625 232.492.158

De acordo com o IFRS 4, 0os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discriciondria, sdo classificados como contratos de investimento.

21. OUTROS PASSIVOS FINANCEIRCS

A rubrica de Outros passivos financeiros é detathada como se segue:

2016 2015
Qutros passivos financeiros
Passivos subordinados
Capital 44.000.000 44.000.000
Juros decorridos 33.333 33.333
Depdsitos recebidos de resseguradores 300.221 342.657
Outros 3.522.74%5 4.018.756
Total 47.856.303 48.394.746

A CA Vida realizou no dia 22 de Dezembro de 2015 uma emissao de obrigagdes perpétuas subordinadas no
montante de 40.000.000 de Euros, correspondente a 400.000 obrigagdes com valor nominal de 1.000 Euros cada
uma, destinada exclusivamente as Czixas de Crédito Agricola MUtuo pertencentes ao Sistema Integrado do Crédito
Agricola Mutuo (“SICAM”), sendo realizada através de oferta particular e directa, antecipando 05 requisitos de
capital necessarios no regime prudencial de Solvéncia Il.

Para este empréstimo ndo foi estabelecida data de vencimento para as obriga¢des, as quais ndo poder3o ser
reembolsadas, no todo ou em parte, antes de decorridos cinco anos apés a data de emissdo e sem aprovagio
prévia da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

A CA Seguros tem um empréstimo subordinado concedido em 23 de Dezembro de 2002 pela Caixa Central, no
valor de € 4.000.000 o qual ndo tem prazo de reembolso definido e vence juros 3 taxa Euribor a um ano acrescida
de um ponto percentual. O reembolso deste empréstimo serd efectuado de uma sé vez, com pré-avisc de cinco
anos por parte da Companhia a Caixa Central ou mediante acordo prévio da ASF, sendo dispensado, neste caso o
pré-aviso anteriormente referido.
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Em 31 de Dezembro de 2016, a CA Seguros mantinha urn depésito da resseguradora CARDIF Assurances Risques
Divers, no montante de 300.221 Euros, e em 31 de Dezembro de 2015, 342.657 Euros, resultante da reten¢do de
prémios de resseguro cedido ndo adquirides. Em 2016, 0 montante dos juros pagos a esta resseguradora foi de
12.343 Euros, e em 2015, 14.319 Euros.

Na rubrica de Outros encontram-se contabilizados 0s empréstimos e descobertos bancarios detidos junto da
CCCAM e correspondentes juros.

22. DUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGURO £ OUTRAS OPERACOES

Os saldos de credores por operacBes de seguro directo e outras operagdes, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015,

$30 0S seguintes:

O valor da rubrica contas correntes das CCAM respeita na sua guase totalidade as remuneragdes de media¢ao de
seguros a pagar as CCAM, relativas ao segundo semestre de 2016, apuradas a data de 31 de Dezembro de 2016, e

2016 2015
Contas a pagar por operagdes de seguro directo:
Contas correntes das CCAM 11.527.070 10.270.284
Reebidos de prémios recebidos antecipadamente 933.180 316.607
Sinistros a pagar 431671 325.714
Tomadores de seguro 3.247 1.245
12.855.168 10.913.854
Contas 3 pagar por operagBes de resseguro e co-5eguros
Por operagdes de resseguro 3.255.632 3.115.114
3.255.632 3.115.114
Contas a pagar por outras operagdes
Suprimentos e juros 133.274.356 131.172.332
Outros credores e Fornecedores 2.478.004 5.732.147
Depdsitos bancdrios (saldos credores - cheques em transito) 1.156.137 544.019
136.308.437 137.448.439
153.059.297 151.477.467

entretanto pagas durante os meses de Janeiro e Fevereiro de 2017.

A rubrica de Suprimentos e juros apresenta o seguinte detalhe, excluindo juros:

Entidade Moanrante Data de inldo Reembolso Re muneracdo

Calixa Central 102 163.842 31-10-2016 13n0, com renovagdas automaticas de {gual parodo taxa fixa G.5%

Calxa Cantra) 24.000.000  11-12-2045 1ano, com renovagdes automaticas de igual perfodo taxa fixa 0,5%

Calxa Central 5.000.000  2B-04-2006 1ano, com renovagdes automaticas de lgual parlodo taxa fixa B, 5%

Cajxa Central 2.000.000 26 12-2016 1ano, com renovagdes automaticas de igual perfodo taxa fixa 0,.5%
133.161.842

Rua Castilho nds 233/233-A — 1095-004 Lisboa

Capital Social € 62.500.000,00

Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC

: n°507.159.110



23. CAPITAL

CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

49

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a estrutura accionista da CA SGPS é a seguinte:

2016 2015
N ede N ¢ de
acgbes acgdes %
Accionistas:
Caixa Cenftral de Crégito Agricola Mituo, CRL 62.500 100% 62.500 100%
62.500 100% 62.500 100%

24. Reserva de reavaliacdo e reserva por impostos diferidos

Esta rubrica inclui a reserva de reavaliagdo resultante da valorizacdo ac justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda. Esta reserva ndo poderd ser distribuida.

Os valores reconhecidos na reserva por impostos diferidos correspondem a aplicacdo de uma taxa de imposto de
25%, sobre os valores reconhecidos nas reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor.

25. Reserva Legal

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com
a legislagdo Portuguesa, 3 reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido
anual, até a concorréncia do capital emitido.

26. INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

O movimento nos interesses que ndo controlam durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
apresenta-se de seguida:

Interesses que nao controlam em 31 de Dezembro de 2015 25.966.717
Resultado liquido do exercicio atribuivel a interesses que nao controlam:
Crédito Agricola Seguros 102.65%9
Agrocapital SCR 10.187
Credito Agricola Seguros & Pensdes SGPS 1.913.273
Credito Agricola Vida 60.572
Credito Agricola Informatica 49.030
2.135.722
Variagdo nos capitais proprios (reservas de reavaliagdo) das seguradoras (94.114)
Interesses que nao controlam em 31 de Dezembro de 2016 32.008.325
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27. PREMIOS ADQUIRIDOS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Ramo Vida

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro referentes ao ramo Vida sdo analisados como se segue:

2016 2015
Prémios brutos emitidos 166.822.692 342.946.81%
Prémios de resseguro cedido -6.653.447 -6.240.514
Prémios adquiridos liquidos de resseguro  160.169.245 336.706.306

Os prémios de resseguro cedido dizem exclusivamente respeito as coberturas dos produtos de risco.

De acordo com os principios de classificagdo da IFRS 4, 0s valores recebidos relativamente a contratos de seguro
gue apenas transferem risco financeiro sem participacdo nos resultados sdo classificados como contratos de
investimento e contabilizados no passivo. Desta forma, os valores recebidos de contratos de taxa fixa sem
participa¢do nos resultados nio sdo contabilizados como prémios.

Ramo N3o Vida

Os prémios adguiridos liguidos de resseguro referentes ao ramo N3o Vida sdo analisados como se segue:

2016 2015
Prémios brutos emitidos 95.850.022 87.075.428
Prémios de resseguro cedido 19.336.328 18.330.523
Provisdo para prémios nao adquiridos (variagéo) -2.572.362 -762.763
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variag&o) 483.440 282.237
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 74464772 68264378

Os prémios brutos emitidos no exercicio incluem o valor dos prémios ou fraccGes de prémios respeitantes a
periodos de risco nos respectivos exercicios.
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28. CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Ramo Vida

Os custos com sinistros liquidos de resseguro referentes ao ramo Vida sao analisados como se segue:

Seguro direto

Montantes pagos

Prestagdes

Custos de gestdo de sinistros imputados

Provis3o para sinistros (varia¢ao)

Resseguro cedido

Montantes pagos

Provisdo para sinistros (varia¢ao)

Resseguro cedido

2016 2015
225384104 217.161.929
226.374.007 214.190 391
225.643.629 213.568.050

730.378 622 341
-989.903 2971538
 2843.087 3.061.855
-2.594.981 -3.896.024
-248.106 834.169
222541017 214100074
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Os custos com sinistros liquidos de resseguro referentes ao ramo N3o Vida 530 analisados como se segue:

Mortantes expressds ¢m Euros

2016 2013
Ramas téenices jeli::: Ressagoro cedido Uquido jﬁoé::: Ressagurs (edido Uquidd
Montantes pages:
Addantes & doera:
Acidentes de trabafho 6.974.613 10.342 8.984.957 7.869.073 3.726 7.892.799
Acidentas pessodis 1.684.594 - 1.684.594 1.132.530 L137.539
Doenga 3.277.3(7 (3277.347) 2.805.595 ( 2.835.55%)
Incéndio & oubus danos 13.087.896 (3.772.343) 9.315.883 8.698.561 (1313,625) 7.284.926
Automavel:
Responsablticade ¢ivi 10.968.187 { 108.020) 10.860.167 10.263.438 10.263.438
Oubras coberturas 6.115.324 6.115.324 4.761.982 4.761.982
Maritmo, aéreo & transpoites 12273 (121) 12,152 8.790 B 8.7%¢
Resporsabilidada civl garal 237.634 - 732.534 908.630 - 908810
Oubos 2.862.7i6 ( 2.793.266) 69.250 20.975 20.975
47.225.456 ($.945.626) 37.779.630 36.494.553 (4.115.493) 32373.06C
Custos de gestdo impuades 3.582.453 = 3.982.453 3.880.377 3.890.377
51.702.909 (5.645.826) 41,262,083 40.384.930 (4.115.493) 36.268.437
Variad0 da provis3o para smistros:
Acidentes de vabalho 833360 835.360 3.525.321 - 3.525.321
AcidEntas pessoas ( 189.463) (354) { 189.818) 818.044 43 818.087
Doencs 51.151 ( 51.151) - 30.996 ( 30,996) -
[ncéndio e outros danos (2217.263) 1.465.250 { 754.973) 911.653 ( 1.115.033) ( 203.38¢)
Automgvat:
Responsabilidade ¢ivi ( 2.283.020) £65.113 (1.722.387) ( 235.879) ( 734.636) { 970.515)
Oulras coberturas 588,388 - 588.388 ( 193.963) - ( 193.963)
Marifmo, aéreo e bansportes 4.€78 (3 4.673 (7.570) ( 7.570)
R&sporsabittdade civl geral 118430 - 118.430 ( 209.974) ( 209.974)
Oubros 791.707 { 761.328) 30.578 16,485 - 16.4€5
{ 2.300.012) $.2:2.78% ( 1.087.248) 4.655.092 ( 1.880.621) 2.774.471
43.407.8%6 ( £.733.962) 40.674.835 45.040.022 (5.996.114) 39.043.208

Refira-se que a variagao da provisdo para sinistros n3o coincide com a diferenga entre os valores das provisdes
para sinistros em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, devido a0 facto de a varia¢do da provisdo para sinistros ser
também afectada: (i) pela dedugdo dos montantes recuperdveis relativos a reembolsos 2 emitir, reconhecidos na
rubrica de outros devedares, no activo, e (ii) pela variagdo das responsabilidades futuras estimadas, relativas a
entregas a efectuar ao Fundo para Acidentes de Trabaltho (“FAT”), reconhecidas como um passivo por impostos.
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29. OUTRAS PROVISOES TECNICAS, LIQUIDAS DE RESSEGURO ié\

Ramo Vida

A variagdo das outras provisGes técnicas, liquidas de resseguro referentes ao Ramo Vida, decompde-se da seguinte

forma:
2016 2015
Provisdo para estabilizacdo de carteira 12.085.490 -1.606.280
Prémios de resseguro cedido 10.903.246 -8.462.920
Prémios adquiridos liquidos de resseguro -1.186.244 10.065.200

No gue respeita a provisdo para estabilizacdo de carteira, a mesma foi desmobilizada na sua totalidade em 2016,
no montante de 12.089.490 Euros. Esta provisdo tinha sido constituida relativamente aos contratos de seguro de
grupo, anuais renovaveis, que garantem como cobertura principal o risco de morte e tarifados com base numa
taxa Unica, com objectivo de fazer face ao agravamento do risco inerente 3 progressio da média etdria do grupo
Seguro.

No ambito de Solvéncia ), estes contratos foram projectados até ao seu termo, considerando-se os prémios
futuros, uma vez que a grande maioria dos produtos em carteira, apesar de serem temporarios anuais renovaveis,
tém duragBes pré-definidas, algumas com bastante longevidade, e as tarifas de cada produto permanecem
inalteradas durante todo o prazo dos contratos.

No gue respeita a provisdo para compromissos de taxa, a variagao da mesma ficou a dever-se essencialmente a
descida da curva de taxas de juro disponibilizada pela EIOPA.

30. PROVISAD MATEMATICA DO RAMO VIDA, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica provisdo matematica do Ramo Vida, liquida de resseguro representa a variagdo das responsabilidades da
com contratos de seguro do Ramo Vida com participagao nos resultados.

31, CUSTOS £ GASTOS DE EXPLORACAO LIQUIDOS

Ramo Vida

Os custos e gastos de exploragdo liquidos referentes ao ramo Vida s3o analisados como se segue:

2016 2015
Custas e gastos de exploragio liquidos
Custos de aquisicao - Remunera¢des de media¢do 12.123.815 11.488.795
Custos de aquisi¢ao imputados 2.938.659 2.553.744

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa
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Custos gestdo de fundos de pensdes

Gastos administrativos imputados
Comissdo e participagao nos resultados de resseguro

Custos de exploragao liquidos

Os custos por natureza (custos indirectos) s3o primeiro contabilizados pela sua natureza e posteriormente
imputados, tendo por base uma chave de reparti¢do, a custos de aquisigdo, a gastos administrativos, a custos com

59.896

15.122.371

4.409.539

-2.662.355

16.869.555

14.133.936

3.928.299

-2.258.706

15.803.529

sinistros, a custos com investimentos e a custos de gestdo de fundos de pensdes.

A metodologia de imputagdo utilizada em 2016 foi consistente com a adoptada em 201S.

Ramo N3o Vida

Os gastos por fungdes, em 2016 e 2015, sdo 0s seguintes:

2016
Custos de aquisicao - Remunerac¢des de mediagdo 18.583.770
Custos de aquisigdo imputados 4.161.147
Custos de aquisicdo diferidos -228.125
Gastos administrativos imputados 8.548.787
Comissdo e participa¢do nos resultados de resseguro -3.055.475
Custos de explorac3o liquidos 28010104

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa

2015

16.770.709

4.708.597

-361.806

8.430.215

-2.706.008

26.842.111
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32. RENDIMENTOQOS

Os rendimentos por categoria de activos financeiros decompde-se da seguinte forma:

2016 2015
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo
valor por via de ganhos e perdas 58.506.810 63.132.781
Activos disponlveis para venda
Juros 50.968.904 55.250.846
Amortizacdo segundo 3 texa efectiva de titulos de divida 3.892.476 4.470.008
Titulos de rendimento fixo de divida publica 2.372.568 2.085.878
Titulos de rendimento fixo de outros emissores 1.072.448 965.434
Empréstimos concedidos e contas a receber
Juros 0 70.101
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem
Juros 163.323 226.906
QOutros rendimentos
Outros 37.081 63.547
Outros 10.710.126 13.211.701
Activos financeiros detidos para negociacdo
Juros - swaps 5.866.736 7.116.432
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial 3o justo valor através
de ganhos e perdas
Juros 4.044.397 4.186.070
Activos disponiveis para venda
Dividendos 138.332 809.145
Outros rendimentos
Outros 6560.661 1.100.054
Total 65.216.936 76.344.482
33. GASTOS FINANCEIROS
A rubrica de gastos financeiros é analisada da seguinte forma:
2016 2015
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 14.552.204 8.011.540
Ativos disponiveis para venda
Custos amortizado pela taxa efetiva 13.715.826 7.762.241
Outros 836.378 248.299
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e
perdas 14,224,633 8.545.756
Outros 11.701.323 11.033.207
Ativos financeiros detidos para negociacdo
Juros decorridos - swaps 5.017.225 5.355.796
Upfront payment - swaps 655.718 826.708
Comissdes - futuros 11.247 0
Gastos imputados a funcéo investimentos 6.013.133 4.850.703
Total 40.478.160 27.584.503
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34. GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO VALORIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

GANHOS E PERDAS

A 31 de Dezembro de 2016 a rubrica de ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo
valor apresentava a seguinte composicao:

Activos disponiveis para venda

¢
T

ObrigacBes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos

De outros emissores

Outros ganhos e perdas

Acles

Outros titulos de rendimento varidvel

Subtotal
Anulac3o Consolidado
Total

2016 2015

Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
18.485.366 5.132.878 13.352.488 | 29.647.373 30.976.594 -1.329.221
1.629.478 3.377.130 -1.747.651 9.632.631 9.330.750 301.881
0 2.985.049 -2.983.049 0 840.033 -840.033
A83.667 2.049.401 -1.565.734 9.089.878 364.660 8.725.218
1.179.961 2.162.046 -982.085 4.563.896 70.451 4,493.445
21.778.473 15.710.504 6.067.969 : 52.933.778 41.582.488 11.351.250
0 0 0 0 0 6.626.400
21.778.473 15.710.504 6.067.965 ; 52.933.778 41.582.488 4.724.890

35. GANHOS LIOUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS VALORIZADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE

GANHQS E PERDAS

A rubrica de ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
apresenta a seguinte composicao de saldos a 31 de Dezembro de 2016:

Artivos financeiros 8o justo valor por via de ganhos e perdss classificados como 4xtidos para aegociagdo

iv U 19 0.
Fururos
Swaps

Ativos fmancetros classificados no reconhecimento intoial a0 justa valor avavés de ganhos & perdas

G3Nnhos & perdas 14atizados

Qbrigacdas & outros Uty log ggreéngimento fixg
D& emissoras publicos

D& outres dmissoras

- Ganhos & patdas peid 3l1aragdo do justo valor

Qhrigacdes & ouTros titulos dé rendimento fixg
D& emissores pablicos

D& ouvos emissoras

Passivos findncairos dassificadas na reconhectments intcial a0 justo valor auavés de ganhas e perdss

i i 191 ivos {jn. it
Towd

[

2016 2018

Ganhas Perdas Towal i  Ganhos perdas Towal
4.268 014 2578827 {.689.187 0 [v] 0
476.252 213.299 262.993 136.472 705.878 -569.706
0 333 3133 1.553 501 1.052
12.0%0 5.936 835 -5.924.745 0 [ 0
0 79.434 -79.434 0 1] 0
18.133.8%4 583942 17539952 1.142.721 15591592 -14.443 873
95275 53.268 37.007 0 0 0
22.980.565 9A455.938 13.524.627 1.285.446 16.297.973 -15011.527

36, PERDAS DE IMPARIDADE, LIQUIDAS DE REVERSAO

A rubrica de perdas de imparidade desagrega-se como se segue:

De outros emissores

Outros devedores

2016 2015
Obrigag¢des e outras titulas de rendimento fixo
6.501.379 31.445
Ativos ndo correntes detidos para venda - Iméveis 1.374.760 0
-107.038 4.377.750
7.765.101 4.409.195

Total
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38. JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Como previsto na norma IFRS7 e para efeitos de apresentagdo, os instrumentos financeiros registados em balango
a0 justo valor s3o classificados com a seguinte hierarquia:

Nivel 1 — CotagBes em mercado activo. Neste nivel englobam-se os instrumentos financeiros valorizados com base
em precos de mercados activos (bids executédveis) divulgados através de plataformas de negociagao.

Nivel 2 ~ Técnicas de valorizagao baseadas em dados de mercado. Neste nivel sdo considerados os instrumentos
financeiros valorizados com recurso a modelos internos que utilizam dados observdveis no mercado,
nomeadamente curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio.

Nivel 3 — Técnicas de valorizagdo utilizando inputs ndo baseados em dados observaveis em mercado. Englobam-se
neste nivel os instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas
considerando essencialmente inputs ndo observéveis em mercado e com impacto significativo na valorizagdo do
instrumento ou valorizados com base em bids indicativos calculados por terceiros através de modelos de
valorizagdo.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
reflectidos nas demonstragdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

2016 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financeiros detidos para rnegociagdo 23.500.380 23.900.380
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ac justo valor através de 7.493.531 77.952.006 85.445.537
ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda 1.910.070.498 23.114.590 1.933.185.088

1.917.564.029 124.966.976 2.042.531,005

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data da elaboracdo e conclusio das presentes Demonstragdes Financeiras consolidadas do Grupo CA SGPS, nio
se verificava nenhum evento subsequente a 31 de Dezembro de 2016, data de referéncia das referidas
Demonstrag8es Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos passivos,
nos termos da IAS 10 - Acontecimentos apds a data do balango.

A RESPONSAVEL PELA CONTABILIDADE

6'1/{; o /(/{J\JE A
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ANEXO | — INVENTARIO DE TITULOS E INSTRUMENTOS FINANCEIRQS

CA Vida
Idertiticagio dos titulos Maontente do %dovalor Pregomédio Valar tota! Valorde bslanga
Quantidade
Cuodigo Designagdio valor neminal nominal  deaquisicds oe aquisi¢ o uritario” Total

PTSQUEIM0002 CA Patrimdnio Crescente 653762 47 7.498.4N 1525 9970132
PTOTEROZ0018 OF 4.45%15/06/18 6.25.000 8185 5.380606 108.80% G664.071
PTOTEMOED027 OT 4.75%14/06/19 28.765.000 14.20% 32850162 N263% 32.387.369
PYOTECOEQD2S OT 4.8%15/06/20 18.800.000 N0 E3% 20793540 114.20% 21469874
PTOTEQDEOOIS PGB 5.65% 1502124 1247.000 12087% 1507.248 118.44% 1.489.415
LU 0256881128 Alliznz RCH Europe Eguity Growth-T 3445 208060 6542451 257,58 8086943
wm7295m? Amundi Funds-Abs Vol Eur Equities 3425 14825 5075895 1.460,51 5000.176
{E0CB3THIVAO BNY Melion Absol e RelumEquity Fund 703.000 Li6 £22.000 7 B27,452
LU0411704413 BlackRock Str Fd-Eursp Abs Rtn-ABS-A 0288 13062 2648996 123.90 2.513.662
PTYOFFLMDD0S CA Acgbes Europa {UP) 852525 371 3.587.858 410 3805925
FRO0I08I3105 Candriam Diversified Futures:| N 10.72367 5.045935 11.202.08 5271.035
LU@R04860645 Candrram Equities L Eurape OPTS 48.804 148.85 7.413.703 )48.42 7351830
LUQE 41746143 ONCAtavest Miun 33.640 12132 5.047.000 128.98 513.198
LU 318940003 fidelity Funds-European Dynamic Growth 314.916 1317 4148454 17,02 5354968
IEOCBS527RL34 fundlogic Ali. PLC Saler Conv. Abs. Ret. Fund 34,025 101.07 3.433.000 99.56 3401123
LU004133028 invesco Global Tasgeled Returns Eur 483,611 nae 5.528.000 N30 5.578.132
LU0935229152 Nolix AM FOS-Seeyond MINV-IA 378 \6.467.43 6173.067 16.98242 6372329
LU0315362070 Nordea ) ICAV-Flexible Fixed (mzome Fung 45.900 028.83 3.076.000 107.06 5021127
LUD8£134B897 Plet MuitiAsse Global Opportunities 44019 1145 5.028.000 120,19 5.280.591
LUMNEE260 Ploneer Fungs - European Polentlal - | 4531 142877 6.484818 1537.85 7.057 648
LU0848002355 URBS Lux Equity EU GPPUNCEUR-QA S1L17 BE 7.793.081 138.78 7.094.008
B8E0N00334434 BGB 0.8% 220825 31,700.000 103.24% 32.728190 104.04% 3N.981.B7
BEOOOOIITLED BGB 1% 22/06/26 18.800.000 107.06% 20.126.904 104,82% 15,705978
8E0000329384 BGB1.25% 2/06/18 959000 100.56% 854.539 102,48% 882513
TODCS 2643 BYPS 0.35% 1Y/ 28400000 97,78% 2177380 B/I% 28.078373
ITOCGS N10650 8TPS 1.258% V1Y% 28902000 96.33% 28.801.650 85.07% 28.425.254
ITO006094038 BTPS 1.65% 01008/ £100.000 a8.72% 6.021.965 84.44% 5.760.933
TOD04992308 BTPS 25% 0V0SNS A000.000 103.86% 3115800 106.27% 3.183.081
0005024234 8TPS 3.5% 01/03/30 29.577.000 18.47% 151678 116.84% 34557.734
moDe4907843 BTPS 3.5% 0170618 179.000 137.93% 183.185 105.47% 188787
TD004 966401 BTPS 375% 0V/05/21 2.400.000 10B66% 2607534 114,58% 2750197
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TO003483258
70004361041
U736
(TO0048534)7
IT00048B3033
0003242747
TODD4Q4R5R3
TO0D484R T8
DEQDOIH02308
FRO0IZ200013
FROMIZIZIBTT
FRO0I304345
FRO0TI337630
1£02438CQ36
IEDOBJ3SCR4I
EDOB28HXX 02
IED(B3DLLB3E
NLOO11819040
NLOQIDL1881 0
PIPBTIGE0024
AT0000A 1268
A100004185T
ES0000012888
ESOO000IZ8HS
ESOO00M 28 21
ESOOQ0OM2TA2
ESOD00M 2402
ESODA0M4NT
ESOD00MANAS
ESOS00M 73X3
ESB000012307
ESOORO0I LT
€£500000124C3
E£S0000M 2288
ES0000012783
ESCODO0123KD
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ES0378641155
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€50000101802
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X$10526877T207
X51014539289
X$152080763
XS0602534637
X81324254573
X5 2646
X$1087831683
FROG!I 2861823
XS1004236185
XS100487 4821

BTPS 275% 010821
BYPS 4.25% 01018
BTPS 4.5%:]M/0418
BTPS 4 50% MO0
BTPS 4.50% 01/03,1¢
BIPS4.75% 01/09/28
BYPS 5.25% 01/0.N7
BTPSH 0010213
BYPSS 0010818
DBR150% 150273
FRTRO.%5% 2571126
FRTR0.5% 25/05/26
FRTKI% 250518
FRTR 2.26% 2511322
IRISH 0.8 1940522
IRISH 2.4% 15/05)30
IRISH 4 50% 18/10/18
IRISHS5.5% 18000 1T
NETHER Q5% 1507/28
NETHER 1.75% 150723
PORTE 020/0172017
RAGR 1155 18/1¥18
RAGS 1.63% 2111324
SPGB A75% 301/
SPGB 1.3%3110/26
SPGB | §7% 20104/5
SPGB 1.95% 30/67120
SPGB 2T 30/04N7
SPGB 36%30/04)24
SPGB 4.1% 30/0108
SPGB 4.4% 31NN
SPER {50 31//18
SPBB &B3:30/01N8
SPGB SIS NN
SPGB 55530041
SPBRS5%30/07A7
SPGB 5.85% 31/01/22

ADIFAL 35% 27/0%/24
SMDES3625% 21:01/19
ESMTB 0% 180517
EIRKOR 7% 30'04/20
FADE 3.375%17/m14
FAQE 4.875% 17 N21)
iC0 4% 30/0408

00 4.375% 20,0519

1C0 4.625% /0137
MADRID 4.125% 2105/ 24
MADRI0 4 G887 1203170
RAYPFP 2 B75% 09/09/11
AALLN) 75% 03/0418
ABBEY 2% 1401119
ABBVOITSN 18NS
ABESM 5.75% 00308
ABNANV2875%18/01728 - 13
ALEMIY 240076
ACEIM 2626715971024
ADPFP 1.5% 2407
ADRIV 328% W02
AEMSPA 6250130122
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20950000
1.630.008
2.100.000

975.000

0218 050

50.266.000
2575000
3.560.000
5130000
1.450 000

12.600. 0030

440000
2000000

25.200.000

24.000.000

23.400.030
«3BULOVO

51.779.000

00000
6377.000

32325.000
2.050.000

34.360000
4204000

8.400.000

14,000.000
9.400.000
150000

58.74.009
£.045.000

378.000
2500000
2040000

$5.446.000
2510000
2925000
17.580.000

7002000
2200000
2.3063.000
2400000
S06.000
600,000
200.000
6.5/5.000
6.950.000
6600000
1.706.000
750,000
4403000
2760 009
3000000
2600000
2700.000
1.300.000
3450 000
1100000
1.000.000
4450.000

11§.52%
108,84%
113.84%
0R54%
122.42%
123.38%
101.93%

70,6V%

I
99.00%
86.59%
H19%
102.59%
112.66%
10,00%
Mm%
18.69%
104.96%

100.41%
105.97%
100.01%
100,38%
108,92%
10231%
98.58%
05.45%
104.85%
104.31%
114.42%
83,77
103.18%
183.30%
N4.74%
V21075
125.25%
98.76%
129.33%

Y2 48%
83.30%
100.24%
WLow
105.83%
0L10%
102,16%
0288%
D3.0C%
1006
N7.60%
el
91.28%
100.75%
100.04%
SR8 %
89.09%
9836%
89.45%
W0,B5%
95.829
101.84%
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24 410388
VT46.020
1.076.407
870.487
21272009
£2.139.209
2646077
2506507
705.039
1.420947
i6.490.080
449632
2051850
M.440929
24.455.8'6
26144.8120
3.446.577
54345421
508525
6757088
L2888
2087.013
31.360339
82389.420
9.28 050
16764 540
9665.300
1564650
62.2V4.083
4720588
849818
2582.503
1340.845
71.784.168
4.386.230
284865/
22136.283

1173543
1082300
2305.456
2400.051

$19.630
606600
204310
6.106.2:0

6810.810
6.80481%4

1983146

Q048

404720

2.720.232

30600080
265680

2675.481

1859 I3
1431204
1.¢.69)
968.240
S.651.859

//59

18,26%
110,68%
109.25%
107.05%
(2338%
130,15%
105350
160.04%
100,15%
14 265%
85.87%
30.32%
102.55%
114 00%
105.42%
WG 46%
MO0
06.0%
101 57%
11238%
16001%
103.45%
N2.40%
102.50%
994475
04,544
102.59%
102,23%
12261%
108.62%
1243%
109.28%
1400%
1240124
126.42%
105.68%
13273%

NP 76%
106.68%
100. 3%
10752%
107.88%
10498%
10821
N3.22%
34 565
1241%
N7.75%
18.60%
102.60%
105.80%
0088%

N.24%
108124

9502%
NOPI%
(00 84%
11338%

Ng.1¢s

Capital Social € 62.500.000,00
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2¢.361,004
1.8623N
21943772
1043578
21476380
65.550.198
2.712804
3551420
303154
1.632.359
18.872.884
431.005
2063.215
BT6.743
23.300.274
2318659
4.818.978
5LB8R3 365
507863
1231028
nnNsBI
2121484
38452843
40808
9.342.512
K.636.156
9.653053
1531818
12022255
6.560.224
1.092147
L1320%
232360
18418592
Q128
3091146
21222000

8311839
2346850
2304015
1880371
539.410
62086
216550
444012
1.266.581
8079292
2.001.8@
874478
4517969
2856479
20,256
2492182
2919783
1805.462
31826827
1423030
LI128%
6.556.672



XS1148074518
X$10T74479384
YS1216567343
IT0005108450
51490131056
€s0370148019
XS0735300293
X50330875659
X504 5589182
XSD479948353
XS0955552178
TO0049676%8
XS1016720853
XS508727021Y2
XS190663352
ES003307127
xS1014670233
ESO418672178
XSIING56331
X80562852375
AS1247508803
PTBSSGOLG00S
YSUSTE03013
€504 40509040
£50414970402
£5D414950693
£SD422714024
XS1031019552
X50807706006
XSHI14452060
FROOM 215508
1529561182
XS1074053130
XS0284 110257
X50963671177
D€000A2AA 123
XS1N30987427
ASI071748187
X51027854822
XS0984085174
XB10NILI188
XS1071747536
X51071747700
XS10717478%
XS1071977539

XS1071975630

XS1071973389

XS1071974601

XS10M37Y0Rs

X505594 3435t
X50868994833
XS15 8589525

FROM1687028
51222530488
XSG870685572
XS0831842845
BE (2239066
X$14082 70807
TO0D% 194142

XS1014897073
¥S0306644344
X51052843908
XS0834643727
X5) 443722355
X50996354956
XSQ056 1733656

ALBYETEL 08/ T2I2t
AMXLMM 1% 0470618
ATLIM1I25%04/1r21
ATLIM 1.625% 120623
AVLN G 13/1218
AYTCED 4.75% 04712118
BAA 4375% 25/107
BAC 46255 07/03N71
BAC4.75%03/04/17
BALR 4% 200117
BANBRA 3.75% 250718
BANCAR 2.875% 24/1018
BBVASH 2375% 22/01N8
BBVASM 3.75% 17/0118
BBVASM 6.75% 29/12/49 - 20
BKIASH 1% %/03723
BKIR 3.255:15/01719
BHTSM 4.125% 22,0307
BMW 087551720
BNP 3.75% 2511720

BNP 6.125% 28/1M48-22
BRCORO 6.875% 02/04 N8
CQ75%26/10/23
CABHSM 4% )6/0RAT
CAWAR 4.625% 04/0619
CAJAMM 5% 28/06/19
CAJARY 3.75% 22/T1:18
CARGIL 250%1502/23
CESORA 4.125% 23/G7 N3
CNH 2875%27/108/21
COFP 3.964% 09/0320
CONGR 0% (5/0720
CS1.375% 28Mmng
Citigroup Ine 4.375% 30/D1?
Cor sair 5% 28/07N7
DRIGR 0.5% 08/08119
DANENK 8.B75% 28/04/48 - 27
DEMETER 3.75%-8-F
DEMETER 4% 20/0318
OEMETER 4.75% 20/Y218
DEMETR 385% 200319
DEMETR 4.05% 20/03/19
DEMETR 4.1% 20/03/19
DEMETR 4.3%20/03/19
DEMETR 4.75% 20/00/22

OEMETR 4.9% 20003772
DEMETR 5% 2/Q3/22
DEMETR 5.26% 20¥03/2022
DEMETR 525% 1003/ 2
DLNA A25%A\7MA7
Douro 7.85% 20/09/18
ECLEAR1.125%:0712126
€DF 5% 22/01/43- 28
ELEPOR 2% 22/04/25
ELEPOR 4.875% 14/08/20
ELEPORS.75% 11/09/17
BLIASO1.375% 27105/ 14
ENBW 3375%08/04/77- 22
ENELIM 4.875% 20/0218
ENELIM 5% 15/01/75-20
ENELIM 5.25% 20/06/17
ENGSH 255 11/047?
ENGSM 4.25% 05/16/L1
EMHEM QB25% 19/09/24
ENEM 2625% 221
ENBM A5% 20/0108

CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

6242.000
3700.000
1.000.000
1.600.000
2.700.000
4.100.000
1350.000
1060000
3700.000
400.000
13550.000
1.000.000
3300000
2600000
6200000
3.500000
5000.000
500000
3.800.000
1.000.000
3000000
3000003
2000000
1300000
2400.000
2550000
[4.000.000
1850000
20000
1500000
300.000
1.500.000
5300000
400.000
3400000
5600004
6200000
4.000000
10.000.000
10.000.000
2000000
2000000
2.000000
2000.000
<.000.000

4.000000
<.000000
4000000
4060000
250000
1500000
600000
2200000
V00.000
2.400000
3531000
2500000
1151000
1640000
1 600.000
2000000
2000006
500000
8000000
2)00.000
50000

97 04%
00,00%
101.72%
100.01%
99.97%
9%6.40%
100.27%
W3.03%
93.22%
B7.81%
102.40%
100.22%
101.28%
58.91%
99.96%
100.38%
107.18%
EET
100.25%
98.51%
W00.00%
105.58%
as63%
100,445
34.06%
92.85%
100,75%
100107%
80,82%
100.76%
100.00%
99.4Y5
100.84%
96.20%
100.00%
92,78%
100,20%
100.00%
10000%
100.00%
100,007
00,00%
100,00%
100.00%
100.83%

101.10%
100,60%
101.20%
100.53%

88.57%
100.00%

98.76%

87151%

99.92%
108.69%
VDAE3%
080%

83.40%

101.32%
100.20%

100,46%

X%
103.78%

99.24%

101.34%

97.43%;
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6.056.986
3£99.958
1.017.200
1.800.38
2633217
3.952277
1283.6423
1.D8(.789
16n.252
391.849
13674959
1.D25.630
3342586
2.597.660
6197.618
3513448
5.359.0601
433300
A809.441
085,090
1.000.000
4502.686
2.889.386
1.305.73§
2.194.070
37Q%t
14.004.615
1.843.084
43583
2512400
300.000
1491150
584676
384.783
3.400.000
5.568.408
6212537
4000.000
10.000.000
£0000.000
2000.000
2000.000
2000000
2000.000
4.037.000

4044000
4.024.000
£.048.000
£.021.000
226062
7500.000
279168
2145200
93.919
22173428
3659.142
1512963
3131068
3687968
1.603.250
203200
1.854.140
96091
1938540
2.128092
243580

105.06%
10718
18.46%
104823
100.3%
108.45%
D4 A4%
D46TY,
DATES
103.98%
105,35%
V05,565
1068.97%
107.41%
96.38%
103.02%
109.41%
W04,)0%
103.18%
114 1%
10497%
M3K0%
9B.21%
103,94%
H384%
{14,68%
107.20%
1328%
10.65%
105.85%
N5,72%
99.63%
103.85%
104.34%
100,60%
101.52%
105.87%
10007%
I10N.56%
107.90%
10L74%
102.18%
10.12%
98.78%
101,56%

0, ) 6%
94)D%
101.£0%
99.93%
100.97%
105.39%
100.442%
99T
93,62%
NS B5%
108,64%
104.8%%
10097%
109.60%
10.61%
105.21%
1261%
104.25%
92.19%
10.88%
106.87%

60

1783431
1.03¢307
1886.820
2.703.454
6.409.1465
1.408.592
1.039.004
3875988
«\598
14145056
ngan
3.520.653
2192603
5.97551
3606595
5.470 490
54D
RE:ERIT
1141069
319.207
W0.216.92)
2.848108
135).210
13602723
24282
15.0)8655
7085132
71602
2846257
347180
1484420
5492884
41374
3429.687
5.685.220
6554142
4.082.688
10.156.466
10.790216
2054.764
2041506
2042207
1975554
4062 234

4070287
3763.908
4072034
3047.138
1338407
7803946
2.812.403
2198240
9965
21582482
1730087
162213
1180.443
3884.282
1769.76
2104.268
1252.2¢4
51235
1774830
230.088
262169
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X50993222852
XS0827573766
DEDDOAIBSAC!
DECO0AIBSQAS
X51232188257
XS1321405948
YSOT84840149
80240284937
XSI0411R904
¥S0562584004
XS0906462051 4
XSG132242247
FROOJII82WN2
XS0881436332
XS0479541683
X50741942576
X$0436928872
XS0794230507
XSO767815599
X50495973470
XS1051003538
X50494996042
XSO0284727814
X80458410782
FRO0I2602753
XS1401174833
X5108404345)
X$1253556336
XS1281004270
XS10S70550G60
X50628200195
XS1204&31867
xS10800784 78
XS0731153 291
XSISN7 81467
T0D0+872328
X5030450697)
X80526 326334
X30543758245
BECOOLERS?
X$0307005545
XS0473114542
X50947828518

ERSTBK 18755130519
ESBIRE 6.25% N709/17
EVKGR 0% 08/03/21- 20
EVKGRQ.375% 0709724
FLYI&Y% 13/05/0
FCACAP 1.25%)3/06/18
FCAIM 7% 23/0B/7
FERSM 3375% 07/06/2)
FERRDY3.5% 1302/t
FGACAP 45171018
FIAT £.625%15/B8N8
FNCRM 5.75%1212/18
FRFPS.75%19/01N7
GASSM 350%15/04/21
GASSM 4.125% 26/0118
GASSHM 5%13/02/18
GASSM 6.375% 09:07 /1%
GE 1.875%18/06N8
GLEINT £.125% 03/04/18
GLEINT 525 2200317
GLENLN2.7501/D4/21- 2
6S 4375%16:03/17

6S 4.5% 300117

68 8125% 231008
GS2FP0.5%13/0372
HDANA 1% 04/05/26
HERIM2.375%04/07/24
HNZ 2% 30/06/23
IBESM 1.75%:17/33/23
BESM 2.5% 24/10/22
BESM 4.50% 21/@N7
IGV 4125% 15/0220- 19
INTNED1.25% 13218
INTNED 4.25%13;01n7
IREIM 0.875% 041124
ISPIM 3625% BN Y2
1SPIM &, 75% 1570607
ISPIM 5159, 16002/20
JPM 3875% 23/08/20
KBCBB 0.75%1810/23
LGFP S.375% 28/06/17
LGFP 5.50% 16/1218
UNHLD3.875% 28N1ne

CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

2.300.000
500000
4.200000
1.300.000
2150.0600
2900000
4.000.000
1.706.000
22300000
4000000
8.5H0000
1.000.00)
2000000
2700.000
27150000
5.900.000
1.:00.000
3.800.000
1.600.000
3000000
1.900.000
3000600
850000
2800.000
4.10D.000
3100.000
2.300.000
(100 000
1.700.630
4.900.000
£.700.000
13.450000
$.300,000
500.000
6100.000
1.200.000
5550000
4.300.000
1760000
2800000
1.G50.000
3300000
2.500.080

100,404
100.00%
9_77%
99.49%;
99.55%
98,91%
106,54%
93,72%
100.86%
89.71¢:
109.75%
1333%
102.00%
101,79,
94.05%
57.68%
106.56%
105.37%
100.42%
103.18%
100,50%
97.72%
10102%
100,28%
R40%
B
93.46%
100.85%
998%%
102.675
100.65%
101.43%
100 6)%
8075%
9891%
83.03%
97.35%
18.36%
100.67%
100277
103,41%
120.47%
98.44%

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa

2302251
500.000
4.100382
1760 820
2.090.308
2807526
4277.870
1.683.189
2808177
438.280
9329025
1131250
2029460
LT4BL4L
2.585.275
4783411
1.673.354
40060
1622665
309547
1.302520
2.831.480
859512
2.808.130
4078.243
307234
2R7601
LB N4
1636874
4028398
Lm.ms
136842478
530173
ADRT30
8.037.414
2873
5403.002
4.560.469
1763932
2807.560
1.788.763
3975422
2.4B6.108

Lo

105.45%
106,26%
80,06%
B6.12%
102.88%
101.98%
W843%
112.98%
13.32%
107.45%
1.83%
1038%
108.01%
11583%
0B.065
108.84%
18556%
108.73%
10853%
H5,05%
107.89%
194.36%
104,47%
N4 86%
101,07%
A%

In,i2%
105.93%
106.70%

M18%
104.57%
08,08%
03.65%
104.22%
95.45%
NB66*
10467%
12.26%
114.76%
8875
108.23%
NS.47%
106.10%
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2428437
531.318
459,302
1730181
2180545
2851312
4257176
1937.712
3472849
4208157
9505.792
1.103.823
2116250
3130222
2971779
6.480.791
1856883
4.131.698
1.785.457
3151648
2051788
3.120.861
£50.022
3.219.408
43803
3077564
255581
ues2n
1813875
$.44B200
1.776.028
14672712
548365
521120
5822583
1542928
5808115
482112
2008371
2766178
1737233
180.412
2652509



XS0740735041
XS0449361350
X50437187640
X50758640279
X§1324 446082
XS1381683248
X81233732194
YS0794832568
X5099894504)
XS1513035555
XS0295830534
XS1001743107
XS0765621569
XS0558641t46
X50393248052
XS0342100388
81025752293
X51294343337
OE000ANUAGT
DEQJOAIISWAL
XS0987/484 430
X50456471578

X508682N1887
FRODYI 233451

FROON&9975
ESQ413780173
X$0215628913
X$0452994343
250932540527
XSN7N9M4515
XS1080852060
XS04801335%38
XSQ454984765
X8035670579
X$1079636376
X50935803386
YS0876289652
FRODI27S4744
XS07756870982
FROON321447
PTRE.BOEQOI?
XS0862774399
XS1334225361
XS0935603306
XS0876269652
FROM2759744
¥S0775870982
FROONA2144T
PTRELEBIECO?
XS0982774399
81334225361
XS0S33B04LB4T
X51207654663
50287 409212
XS0863127279
¥5121943203
€50413e60823
ESQ412680087
FROMIZ20162}
FRO011580333
#TBSIDOENN 20
XS0739014375
XS0344548780
€50413800143
50958352273
XS1386463944
X5033B887S

LLOYDS 4.625% 02/02/17
LLDY DS 5.375% 03/08/19
LLOYOS 6.50% 24/(3/20
LUXIM 3.625% 1003/19
MAERSK 1.5% 24/11/22
MAERSK 1.75% 18/@3/2
MLEP 1125% 28/05/D
MUFP275% 20/06/19
MROGF 4.50%04/12/23
MRKQ.5%: 8211724

MS 5% 02/05/19

MSFT 2125% 061272
HTNA 4.50%28/0318
MTNA 66255 17MNV7
NAS 2:12/1120

NDAQ 3.875% 07/06/21
0DBR2375% 10/02/2)
OMVAVB.28%29/12/49+ B
PBOGR QB75% 20/0117
PBBGR 1.375% 15/01/18
PEMEX 3925% 22N1N0
PEMEX 65% 02/0V/17

PETBRA 3754 14/01/21
PEUGOT 5.625% 11/07/17

PEUGOT 2,375%06/03/18
POPSM 4.195% 3040317
PORYEL 4.375% 2/(3/17
PORTEL 5%0411/)9
RABOBK 2375% 22105723
RABOBK 55% 72/01/49 - 28
ABS) §B% 250619
R3S 4.875% 0/01/17
RBS5375% 300918
RBS 5.934% 03/04/18
REESM 2125% (/07723
REESHM 2375% 31/A5 08
REESM 3.875% 25/0022
RENAUL 125%, 08)08/22
RENAUL 425%27/04/17
RENAUL 4.626%18/09N?
RENEDL £.125% 31/0M18
RENEPL 4.75% 1610)20
REPSM 2.i25% 161 UW
REESH L375% 31/05NQ
REESM ABT5Y 25/00M22
RENAUL 1.25% 08/08/2
RENAUL 4.25% 211047
RENAUL 4.625% 80907
RENEPL 4.125% 31/00/18
RENEPL 4.75% 16N1D/20
REPSH 2.125%:168/122D
REPSM 2.625% 28/05720
REPSM 3.875%2012/48 - 21
REPSM 47571800217
RIOWR 2.875% NN1224
AWE 35% 2104/75-25
SABSM3.375% 230118
SABSM 4,25% UIOINT
SANFP 051308/ 2
SANFP1.875% 04/08/20
SANTAN 15030417
SANTAN 4%27/03)17
SANTAN 4.125% 04/10/17
SANTAN 4.125% 09,017
SMARY 4.87% 200818
SOCGEN 013/08/26
SRGIMO% 2810720

CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

3.775.000
2.500.000
8.600.000
300.000
1500000
1.300.000
2500000
200000
3.760.000
3.700.000
1£.850.000
1.800.G0D
1.200.000
2350000
2000000
3002000
4.800.000
£.000000
5.600.000
8260.000
£.000000
2.100.000

7.300.000
2574.000

3000.000
4.700.000
5.725.000
3.300.000
700,000
4,800,000
1,800,000
1.865.000
3.400.000
8.000.000
1,70000
2750000
$.000000
1.880.000
3500.000
1.600.000
3000000
1,.900.000
3.000000
2200000
900,000
4.800.000
1.425.000
400.000
13300080
17,454,000
7.300.000
3100.000
£300.000
50000
800.000
4,800.000
1.200.000
2800000
600.000
1.500.000
13500000
£700.000
200000
800.000
1,500,000
5400000
3700000

100545
99.2%%
N0
93.45%
59,28%
100.40%
99.82Y
99.01%
108,85%
9370%
38.76%
98.63%
10836%
100314
99.94%
107,59%
10110%
100.00%
98.90%
99.83%
80.90%
104,85%

98.61%
106,75%

13,40%
9401%
B482%
0.08%
104,60%
37.49%
99.87%
100, 14%
97.39%
107.30%
89.59%
94,05%
97.68%:
10<.58%
108.37%
108.42%
103.18%
10050%
97.12%%
10).83%
100.33%
98.38%
100,48%
833%%
101.53%
108.34%
93,80%
10884%
97.46%
108,55%
98.82%
85.73%
101.58%
100.53%
9954%
100.98%
92.98%
97.02%
100.36%
97.48%
100.00%
100.00%
4N%
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3793853
248237
7.332.498
298.362
1438375
1305128
2.485.404
199.824
4127
3.689.01
1925857
1,743,322
7.802.003
2357.286
1.988.728
30178
4.953.858
3.999.860
4.995.194
8245.828
$.89¢.260
2202028

7.198,287
2741.245

3,400,855
4 460.9N
4, 4029
2672768
3872355
4.484.550
1190678
L857.682
3311138
8.531.73?
L682.878
2586.27S
5,763.41
1673.25§
4.003900
1522605
3085475
1804520
2431480
2.242.388
902978
41359
1432013
399.564
13,503,457
16903 637
71.29248)
331830
140196
273.875
730520
4115137
1118818
261375
587.284
1918652
1.085780
S561.179
00752
779.85
7,500,000
5.4C0.000
3180560

104,
116,19%
122,47%
HURESY
m92%
105,25%
104,83%
10865%
18,59%
438,80%
11487%
10967%
10.82%
105.26%
107.56%
S0
110.324%
N2
106.66%
102.46%
104.57%
105.53%

103.33%
105.05%

11395%
104,08%

3087%

3092%
N3.43%
10107%
108.)0%
104.84%,
1£,95%
n37%
10.73%
108.06%:
108.84%
Ng58%
103.73%
10853%
105.05%
107.99%
104.36%
106.92%
12087%
13,103
104.08%
104.84%
107.99%
15.88%
106.58%
10835%
101.58%
104.65%

Ng.4%

£8.70%
108,745,
104,22%

8752%
106.73%
101.53%
Va3.87%
104,23%
104,08%
106,77%

10181%

89,14%

62

s

3948914
2804560
8082817
332352
1.528.801
1368313
26207N
27303
4.387.715
3659283
2240025
1874106
7.978.162
2473548
2151150
3.480.68
5.408.492
4516508
5043210
8.483.084
6.274.448
2216104

7343423
2704788

3418578
4891627
1612858
1.020.453
£.133.874
45408
1835.772
1.976.208
3909.35%
2982.302
1.882.434
297,719
6.480.791
1898.863
4131.698
1.738.451
351,648
051798
3130.86
2352208
1087815
4948583
1493150
AV1.T67
14262485
0242232
7.7791%8
3384758
6.398.3072
261.820
B2
4257.428
1280843
2708754
583014
20217197
1.016.785
5826220
208458
B32748
8.003.708
5.503.140
3172480
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Mv

4511261837680 SRGIMI15%:21/04/23 £ 600.000 89)14% 4560 613 105,414 484894 Y
XS10163 2641 SRGIM3.25% 210124 &,700.000 100.97% 4.745.459 118.05% 5545192
XS1508554688 TELEFQ (L318% 17/10/20 7.50C000 00.00% 7500250 8.30% J4KT.L5
XS1280729208 TELEFO1L477% 14/08/2¢ 3.600.000 89.86% 3594878 104.00% 1746083
XS0874864850 TELEFQ 3.887"% 23/01/23 G0Q.000 98.90% 598370 12015% 128820
X504B2993573 TELEFQ 4.683% NG 1850000 97.87% 1.810.475 V3.08% 2208008
X$0585304443 TELEFO &.75% 07i02A7 4.300.000 38445 4278107 104.84% 448059
XS0746276335 TELEFO 4.787% 21/02/18 3.800.000 37.01% Z686.420 109.38% 4.155.608
XS0BZ3012863 TELEFQ 5.81t 05/08117 300.000 100.00% 300.600 105.77% 3N7159
X510504 51034 TELEFQ 5.87531/03/48 - 24 4J500.000 1034% 4744318 109.15% 5.020.871
XS$1439748108 TEVA Q375% 25/07/20 10.660.000 10054% 10656792 99.27% 10.572876
XS0831389855 TITiM £.5%20/08/%7 700.000 100.93% 106.497 10416% 10088
XS0630483965 TITtM 4.75% 2505/18 1.850.000 88.81% 1828002 109.03% 201688
XS0184373925 TITtM 5.375%: 28/01/18 1.700.000 108.45% 1707.635 NEBTY 1852842
X50794383396 TITIM B125% 14A2/18 23.500.000 NL66% 26.20.725 M.28% 26173893
X50653940511 TIIM Y5 2000007 4.300.000 10L41% 4188678 106.77% 377590
IT0004957137 UCGIM2625% 31130720 3.200.090 100.28% 3208376 109.83% 351me
T0004988563 UCGIM 3% 31/01124 300000 105.90% 833000 ABEI% 10B7.642
XS0863482338 UCGM 3.375%11/01/18 2.250.000 9351% 2232002 106,35% 2.392.910
X50754588787 UCGIM 4 875% 07/0317 2.400.000 97.1% 233054 104.81% 2515452
XS$0367777884 UCGHI4 6.7% 05/05/18 4.300.000 VA4 72% 4.933.082 110.30% L742.704
50802953165 VALEBZ 3.75%:.10/01/23 3.000.000 103.18% 3.035.438 108B5% 3.265.806
XS0497362748 VALER? 4.375% 24/0318 11377.000 89,85% NA37.565 108.05% 12293206
51061028814 VOTORA 325% 25/04/21 4.800.000 98.75% 4739813 106.24% 4864518
XS1130067140 WFC 1125% 281 2300.00 93,)8% 2280040 10354% 2.391.355
XS15082395974 WSTP 0.25%17/0i/ 22 6.200000 B68% 6.180.348 48.47% BIS7.41
77)010015801 IRSwop (AS-SUPER4.251) 8.600.000 3317 246
IN01A05E502 IRSwap (AS-SUPER4 2511 3.860.000 1.738 436
171010015503 IRSvrap (AS-SUPER4.25 1) 6.000000 2613369
170128N80Y IRSwap (AS-SUPER4.251Y) 5275000 2.239848
171610015504 IRSwap (AS-SUPERA.25V) 4860 000 2.086326
771010015505 IRSwap (AS-SUPER4 25VD) 3555.000 1469058
771010015530 |RSwap (AS-SUPER4 25V1) 5865.000 2287210
Tn0126Ne02 RSwap (AS-SUPER4 25 Vill) 5600000 214284
110)0015507 IRSwap (AS-SUPER4 251X 3 400.000 1300889
7700015508 RSwap (ASSUPERCI5X) 4750000 1710884
17101261803 #RSwap (AS-SUPERA.25Xi| 5650000 1068.276
771010015508 IRSwap (AS-SUPER €26 X11} 2.300.000 883655
sub-tolal 57.193.000 .900380
3-TOTALGERAL 3.420581 1.514.732.000 1.724 581360 1.823.661.852
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CA Seguros -“éﬁ,‘

2 i Momtante do  Wdoweor  Precomédic  Velor el de Valor e balango
DESHGHAGS ke hominal nominal e EUET e suisiEEn T Total
i « Fliais, Associedes, Emprpndimesios comunros @ oures Empresus
Partdeipadas & Paticpantes
1.1 - Tides Hacond's
LLE - Parres de capmad 6m empredss associedas
Roidie Nacioral d¢ Asyasincia, SA ELO00 1. 20,00 100 240,000 100 240.000
240,000 140,000 1A0L000
2 - Cumros
L1 - Tiubos Mations=
211 - Instrumaris g canital & unidades de peticipecan
21.2.3 . Unidades de partcinetao em fundos de investimeno
Patrimdinig Crespente 451500 10,54 5001503 4, 6,815 309
Funds Poresal - Florests Adantize F0LC 50,00 SO0 754 BrEAL1
47..500 5.501.503 7495702
1.1 - Brrangeiios
LL2 - Tindos de dévida
L.LE1 - De divida pblica
BGE 0.8 22/06/25 2500000 2500000 {Liki1] 101,42% 2.535.550 58,90 ZATLEAS
BB L.6% 20610 C.00G.000 000,000 100,00 115,54% 5.7TL0M 106.41% S.rL052
BTPS 1.5% 151216 1. 000000 &, e, 520 200,00 108,565 1.015.550 101,52% 105457
BTPS 5% OLMDG/1E 2. SOL0 2.500.000 00,00 102.47% 20ETTE 108 AT 2711661
BTPS 3.759% 04005721 15, 5000000 15500000 =00,00 106, 28% 16.783.935 116,488, B.054 057
ETPS 4.50% D324 3500000 TA00. 000 200,00 113, 30% &.585.472 125,550, & 786,013
BTPS 4.75% D308/ 25 2. S00.000 150050 100,00 105.69% 2642150 13L59% 13380
DiER 3% 040720 &, 000.00G D00 000 100,00 107.62% 6.457.200 IS, 42% 5915416
FRTR 2.35% 15/10/22 24500000 14 5L 000 100,00 11L%E% 16.162.125 L TE 6. J5LE15
FRTR 4.25% 35/10/16 6,080,000 &.080.000 1000 105, 56% [l 113.35% &.691.657
IRISH 0,69 15003122 & 400000 & 400, 0000 100,00 100,375 & S0 295 TN o, £X1 203
IRISH 2.4% 15/05/30 L0000 0N, 000 100,00 115.41% 2.358.160 L0, 50% LH.065
METHER 4% 15/07/16 4. 550,000 4.550.000 100,00 10, TE%% 4. 766,358 L% S1MLESS
RAGE :.15% L3/10¢ 18 5000, 000 S00dLG00 100,00 104,07% 5.203.500 104, 1E8% S7EME
RAGE | .E5% 2L/106°24 L0060, D00 20000000 100,00 108, 16% 2.163.620 108,17 2,165,392
SPEE 1.8% 30/04/25 £.000.800 5000000 100,00 101.35% 5067400 L00.ET% 5031020
SPGE 2,755 3110024 500,000 F0.000 100,00 111.05% w9808 105.66% S3E.501
EZPGE 4,50% 31/01/18 2500000 2.500.000 100,00 107,95%: Z.598.750 113,200 2EI0RTE
SPGB 5.15% 30/ 10628 1. 500, 000 25001000 100,00 109,64% 2.741.000 133.55% 1.MaeEs
SPGE 5.5% 30004121 L D0, e 16, 000000 10000 115.88% 15.081.550 138,06%% 20,489,075
SPGB 5.85% 1101422 S0 0K 2500000 100,00 129.65% 341150 E3,00% 335,104
06 T0000 __J06.730.000 —L16.287.303 L6800
1.2.1.2 - Ovros fundos Pblicos
MADRID 4.135% 21/05/24 SO0, 000 SO0 100,00 9,75 455,600 115.97% T99.888
500,600 SLO00. 498500 599,054
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Movarte do %% do el s Wk mmad de
2227 - De ouiros ememores
ABBEY M 1A0L1Y 500,000 500,000 100,00 1L [ N T T Y 4. Tt
ACETM 2606% 15000104 £00.000 . 000 100000 s s 105 v [+ L 3
ADTFAL 15% ITHRMN 1000, 000 L0, D0 10000 o niix 11445% LISl
ALSER 2379% 1190619 500 000 500,000 0 b h el WA [T
ADRIT 2.29% 20211 SO0L000 00, 000 100,00 A e 1L ran
AEMSPA LA 130022 1.000.000 1000, 000 100,00 1L LDLES LA™ 16LTH
ATH 2ATTN U6 00000 00000 100,00 LR -0 M0 eLi™ o8t
LB 1 BT DR 00000 00000 100,00 7.5% [ 8.5 5 AT
AYTCED £.75% 15/06/16 00,000 00,000 10000 0L S0 [SAR. T e
BAMERA 2.75% 25/07/18 300.00C 00000 100 0 101 10% |- ST b Y %
BaMCAR LETE% 3410718 500,00C 00, 000 10000 A L bt ] TS 544113
BEVAG 2.I75% IMOLY £00.000 00000 100,00 10 T1% SLLESD 1000 oL
BOPA, 3.075% JHOLT 1000900 100,000 00,00 100, 7P LT A% LA 180008y
B OLETS% 17100 1000000 00,000 100,00 L 6L " 10006 % )
BNFP 250 280623 S00.000 00,200 10000 LY M;MAE A f14T0A)
CAMRL 3.75% 22/11/18 500000 500,000 1) 1000 [ NT BT T Y E A ]
CAPLE 2£25% 030718 00,000 00000 000 5. 0% LT BT S Y SELIE
CESDRA 4.125% 23/07/1% 500000 S0 200 10000 A -0k 13055 S5
€5 L375% 11119 50,000 001 200 ¥ ) LT LY L P S TIL 114900
DPwW 1,875% 270617 500000 0000 100.00 AT @Il 0L S16.457
EDF 275% 10/0%/22 500 SO0.000 0,000 nn L TR Y ST
ELEPOR 7% 22704128 2000 000 00000 W00 A b & YL i T
HEPOR LEI5% 18/00/22 SO0 Q00 500,000 100.00 LS L 4 A0 10 90% 50948
BLIASD 1.375% 27/05/24 300,000 00000 100 LT b 179 4.5, w5

K



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

: Montaree do 5 do waler Prago médie  Walor wotad de E
DESIGNACLD Quumidade T s Meanaal  snanlle e
2103 - De cutos eTiEERS
BG5S 1.5% 1LA0a22 0L 000 300000 100,00 N aan 0 9%% 1680
BN 26255 221U/ SO 000 00000 200,00 bR S 9. TH5 107, 24% S0
ENIT™ 4 35%: 030020 250000 50000 10000 .50 144 TIE 173" B4
ERSTER LE75% L0519 S00.000 0000 1000 BAS 7030 481 058
EEEE 1.54% 1200 IN0.000 S00.000 100,00 100,004 S0 000 % R ]
FERROV 1.5% 131071 SO0.000 500000 100,00 5 490,75 (1HE L S8.07
FERRONV 4% AT 300,000 300,000 100,00 AT o sy LS TLY Ml
FERSM 1.375% 07/0ef SOOL00D S00.000 100,00 11L.00% 539965 1nrars SIS
FERSM 1.375% 30oL18 00000 300,000 100,00 B pe ot 1CA.7 16388
FGACNP 15T5% MOLNB 500,000 S00.000 100,00 N,%5% Lok ] 105941 H.™
GALPRL 4.125% 2570119 1000000 1,000,000 100,00 Lo P L A0 104,65 1 00 458
GASSM 350% 1570421 SO0.000 500,000 10000 100,05% I 11440 $TLO1S
GE LBT5% 1806719 SO0 000 S 00 100,00 LD, Bt Lrew0 1AM Lasa0
GENLE 175 0l - 21 500,000 '500.000 100,00 AN 457,240 e ML T
HERIM L.375% D407 24 11900000 1.190u000 100,00 100, 09e LA™ 108.01% LS Dik
HOLKVY LE25% 070520 SO0 000 500,000 100.00 NI 45090 107 8% 3940
HTHRDW 1.50% 100273 1000000 1.000.000 100,00 8,95% w520 5. 90% AT
TBESM 2.5% 24f10722 SO 000 SO00.000 100,00 9, T LD 107, 1% SEA
ENTHED L25% 1012119 SO 00 500000 pLoite ] 0, T A4 TR0 1DLE66 S11.289
MLFP L75% 2000619 0. 000 200,000 100,00 "mu% JL B ] 108, 5% 216700
MRDGF 4.50% 0471223 S04 000 500,000 100,00 #.50% 97635 1, 14% 50681
N8 2% 12111120 SO0 000 500,000 100,00 "wi% asi.0M 105, Bk £’
KOAG 3.ET5% 0700621 300,000 300.000 100,00 10L.38% Hiie H12E3% 317,800
ODGR L375% 100221 S0, 000 S00.000 100,00 WY qa9h.47 107, 1 P 35849
OMVAY 1759 25711119 S0, (00 500000 100,00 0,50 497 A 104, 3 il
PEBER 1.375% 15/01/18 a0, 00 00,000 100,00 81% A 01, 06% 4,500
PEMEX 1,125% 2311720 S0 000 S00.000 100,00 . 8% &% T30 95, 40715
RABOBK 2.373% 13/05,12 1 DL B0 1,000,000 100,00 101.46% 1054600 10%, B 063,768
2125% oLf0Ty 2000, 00 200,000 19903 9.0 1AM 106, 28% 12561
REESM 2.375% IL05/19 5080, 00,000 100,00 106, 5% EMTH 107,77% S Bag
REESM 3.575% 15/01/12 501,000 00, 000 100,00 W% 94,290 1004 [
REMALIL 0LETSS, 04/00/20 S, (00 00,000 100,00 AT A¥L168 o, 1% 432427
RENRED 4.75% 16/10/20 1000, 000 1.000.000 10000 1158904 L1 FAIE 11567% L5671
REPSM 1126% 1671220 1000, 000 1.000.000 100,00 0% ke RE b Wl e
REPSH 2.625% 2005/ 20 0. 000 300,000 100,00 107.501% 1210500 103,37%% 310,124
RIOLN ZE7T5% 101214 SO 00 500,000 10000 112.21% SeL050 107, 2t 3.2
ROSW b 25/06/18 S0 000 500,000 100.00 99.81% AFL0RD 105, 7 Y% S18.460
SANFP 1.875% 0409/ 20 0000 300000 100,00 0,20 297.5% 106, 55%: AT
SRGIM 3.25% 22701124 00, 000 500,000 10000 0 AFE450 115 76% 578, THS
STLNO LIS% L7/02/27 100 D3 1.000.000 100,00 9.88% 9. 760 o3, 4% 931380
TELEFO 158 7% 2300/ 23 S 00y 500,000 100,00 101.2M% 506650 LB EF SB4ATY
TELMO 1.75% 15/01/18 SO0, 000 500,000 100000 7, 10% 495 508 10, 55 EI3.554
TITIM 4.5% X5/0021 0,000 500,000 L0000 ,45% 497.235 115, 00% £76.021
TRNIM GLETS™ 0102122 1000, DOy 1000000 Lo0.00 4% L2000 93,960 S0, 283
ULFP 1.675% 2604117 00,000 500,000 0000 45 497565 10LEFR 430
WALEEZ X 75% 0/01/23 00, 000 500,000 £00.00 #61% SHEH0 0,454 402443
VING L375% 3/0%20 L] 00,000 10000 .50 197988 1130 A53.497
VOO 1% L0920 SO0.000 500,000 100,00 95,35% A 740 L0, E1% S04, 040
VOTORA 3.25% ISN0421 SO0.000H 500,000 108,00 SLETY 490360 T30Fw 365014
WFC L15% 2001 SO0, D0 500000 .00 9,15% AHEG00 100, 4% 502, ¥y
WSTP 3A75% 20017 SN2, D0 500,500 om 9,30% 494443 107,55% 537 666
BPLN 1.526% 2a/0% 1 00,000 500,000 10000 100.00% SOEL000 ([GHT: LN 565,907
ONED 1% 23022 1,000,000 1.000.000 100,00 o, M F9LIE0 100,E7% 1006568
OIED #% 1570019 SO0 006 S00L000 (1A 99,45% 497,260 10 43% 553,165
ISPTM 3625% 0N 12722 500000 500,000 £00.00 104 BE% E34.300 118045 50,218
PERGE 0.575% 2001117 1,006,000 1000008 bid00 AT 40 1107 1300255
LOGIM LE25% 11/10720 L0000 MiTe 4956 101w §50.73

— nme __semo
e 1 i e

3 - Total (3+2) 153.801.500  151.170.000 170,850,563 180.376.565
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CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A. %/ﬂs/
CA SGPS §<;\'<

v

Valor de balang¢o

Designagao Quantidade Unitario Total
Floresta Atlantica-Soc.Gestora Fundos Inv.imob.SA 10.125 5,00 50.625
Corretaje e Informatién Monetéaria Y De Divisas, SA 29.040 118,21 3.432.818
Banco de Credito Social Cooperativo SA 5.000.000 1,00 5.000.000
Fundo de Compensa¢3o do Trabalho 1.584 1,02 1.623
Total 5.040.749 8.485.066
CA Iméveis
Valor de balango
Designacido Quantidade Unitdrio Total
CA MONETARIO 215.123 562  1.209.203
CA IMOBILIARIO, F.E.ILA. 1.896.490 5,24 9.937.228
Total 2.111.613 11.146.431
CA Gest
Valor de balango
Designagio Quantidade Unitério Total
Fundo de garantia trabalho/compensac¢éo 268 1,03 276
Total 268 276
CCCAM GI
Valor de balango
Designagao Quantidade Unitario Total
FCR PORTUGAL VENTURES - FIEP 380 838,05 318.460
FCR PORTUGAL VENTURES GLOBAL 2 (B) 111 10.514,77 1.167.140
FCR PORTUGAL VENTURES GLOBAL 2 { C) 100 7.484,25 748.425
FUNDO DE REESTRUTU RACAO EMPRESARIAL FCR 7.722 546,20  7.306.53%8
FUNDO DE REESTRUTURAGAQ EMPRESARIAL FCR 966 946,49 514.307
FUNDO DE REESTRUTURACAO EMPRESARIAL FCR 44 941,05 41.406
FUNDO DE REESTRUTURACAO EMPRESARIAL FCR 3 1.022,33 3.067
NEXPONOR - SICAFI, S.A. 535.000 3,9642  2.120.847
PRIMEIRO FUNDO FLORESTA ATLANTICA 18.000 62,39 1.123.095
UNICAMPOS - FEIIF 500 1.009,34 504.669
Total 562.826 14.247.959

Rua Castilho n®s 233/233-A — 1099-004 Lisboa

Capital Social € 62.500.000,00 Matricula C.R.C. Lisboa e NIPC: n® 507.159.110



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatdrio sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério consolidado de gestio
e as Demonstragdes financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de Administracio
do Crédito Agricola, SGPS, SA (Empresa) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016.

Relatério

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que considerdmos
adequada, a atividade da Empresa e das suas filiais e associadas mais significativas.
Verificdmos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respetiva documentac3o, bem
como a eficécia do sistema de controlo interno, apenas na medida em que os controlos sejam
relevantes para o controlo da atividade da Empresa e a apresentacdo das demonstragdes
financeiras. Vigidmos também pela observéncia da lei e dos estatutos.

Acompanhamos igualmente os trabalhos desenvolvidos pelo Revisor Oficial de Contas,
verificdmos o seu relatério adicional, nos termos do art. 42 da Lei n2 18/2015 de 09 de
setembro e aprecidmos a Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, em anexo, a qual merece
0 nosso acordo. Verificamos e acompanhamos, ainda, a Independéncia do Revisor Oficial de
Contas nos termos legais (Lei n.2 148/2015 artigo 2.2 n.2 3 e) e artigo 632 dos Estatutos da
OROC) ndo tendo detetado qualquer irregularidade.

No dmbito das nossas fungées verificamos que:

- o Balango consolidado, a Demonstragdo dos resultados consolidada, a Demonstracdo do
rendimento integral consolidado, a Demonstracdo das alteracdes no capital préprio
consolidado e a Demonstragdo dos fluxos de caixa consolidados e o correspondente
Anexo, complementados com o teor da Certificagdo Legal das Contas Consolidadas,
permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira consolidada da Empresa, do
resultado consolidado e do rendimento integral consolidado das suas operac¢des, das
alterag8es no capital préprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados;

- 0 Relatério de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da
situacdo da Empresa evidenciando os aspetos mais significativos.

Rua Castilho 233/233-A « 1099-004 Lisboa
Tel. 21 380 99 00

CREDITO AGRICOLA, S5.G.P.S., S.A. « Capital Social €62 500.000,00 e Mat.Cons.Reg.Com.Lisboa e NIF 507 159 110

s

)ﬁ/ﬁ((

%“
R



CREDITO AGRICOLA, S.G.P.S., S.A.

Na sequéncia do exposto, emitimos o seguinte Parecer:

Tendo em considera¢do as informa¢des recebidas do Conselho de Administracdo e dos
Servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas, somos do parecer que:

- seja aprovado o Relatério consolidado de gestdo;

- sejam aprovadas as Demonstragoes financeiras consolidadas.

Finalmente, desejamos expressar os nossos agradecimentos ao Consetho de Administrag¢do, ao
Revisor Oficial de Contas e a todos os colaboradores da Empresa com quem contactamos, pela
valiosa colaboragdo no desempenho das nossas fungées.

Lisboa, 3 de agosto de 2017

O Conselho Fiscal

[\)ou[t//\u'c Ces M N’“\/

Natércia Pires Fernandes Castanheira
Presidente

}H%Hl.o “Efwwe )‘?g@&lv Yelews

Alfredo Jaime Azevedo Martins

(i fond)

Rui Pedro Medeiros de Amaral Barrote

Vogal

Vogal
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS
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Certificacao Legal das Contas Consolidadas
Relato sobre a auditoria das demonstrag¢ées financeiras Consolidadas

Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da Crédito Agricola, SGPS, SA (o
Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total
de 2.158.153 milhares de euros e um total de capital proprio de 79.153 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido de 1.579 milhares de euros), a demonstracao de resultados consolidados, a
demonstragao do rendimento integral consolidado, a demonstracao das alteraces no capital préprio
consolidado e a demonstracio dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da Crédito Agricola,
SGPS, SA em 31 de dezembro de 2016 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracGes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracées financeiras consolidadas como um
todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinifio separada sobre essas matérias.
Consideramos que as matérias descritas abaixo sdo as matérias relevantes de auditoria a comunicar
neste relatorio.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizacgéao de instrumentos financeiros

Divulgacgées relacionadas com a valorizacao
de instrumentos financeiros apresentadas nas
notas 2.3, 8, 9, 10 e 38 do Anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas

Os instrumentos financeiros, apresentados no
balango consolidado nas rubricas de ativos
financeiros detidos para negociacio, ativos
financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas e
ativos financeiros disponiveis para venda, no
montante liquido de 2.042.531 milhares de euros
(2015: 2.078.649 milhares de euros),
constituiram uma matéria relevante para efeitos
da nossa auditoria, ndo sé pela sua significativa
expressao no balanc¢o consolidado, mas também
pOr requererem, no que respeita & sua
valorizag¢do, um conjunto de julgamentos,
essencialmente por parte da gestdo da Crédito
Agricola Vida — Companhia de Seguros, SA,
relativamente a sele¢fo da base de mensuracio
para cada natureza de investimento, em especial
no que respeita a mensurac¢io de investimentos
menos liquidos.

Os instrumentos financeiros menos liquidos,
representam cerca de 6% do total da carteira de
instrumentos financeiros (124.967 milhares de
euros) e incluem swaps de taxa de juro e
obrigac¢tes com derivados embutidos (CLNs),
encontrando-se inseridos no nivel 2, em termos
da hierarquia de justo valor prevista na IFRS 13
(Justo Valor), sendo o seu justo valor
determinado através da utilizacido de modelos de

avaliac@o que incorporam julgamento profissional

€ 0 recurso a um conjunto de pressupostos ou
técnicas. Na sua mensuracio sdo considerados
inputs (ou precos) observiveis em mercados
correntes transaciondveis (precos de transag¢ses
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢oes

A nossa equipa, integrando especialistas em
instrumentos financeiros, desenvolveu os
seguintes principais procedimentos de auditoria:
(i) identifica¢do e compreensido dos principais
controlos relativamente & mensuracio dos
instrumentos financeiros derivados e dos
instrumentos financeiros contendo derivados
embutidos; (ii) verificacio da efetividade dos
controlos associados & mensuragio dos
instrumentos financeiros derivados e dos
instrumentos financeiros contendo derivados
embutidos; e (iii) avaliagio de metodologias,
dados e pressupostos de valoriza¢io adotados
para os instrumentos financeiros derivados e
instrumentos financeiros contendo derivados
embutidos.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliagdo de opgdes
parametrizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do
instrumento).

Risco de insuficiéncia de ativos para
cobrir as responsabilidades assumidas —
ramo vida

Divulgacgées relacionadas com o risco de
insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas apresentadas
nas notas 2.3, 14.1 e 20 do Anexo as
demonstragoes financeiras consolidadas

As provisOes técnicas de contratos de seguros —
Ramo vida constituiram uma matéria relevante
para efeitos da nossa auditoria, nfo sé pela sua
significativa expressdo no balanco consolidado,
mas também por requererem, no que respeita a
sua determinacio, a aplicacio de todo um
conjunto de pressupostos e julgamentos por
parte da gestdo da Crédito Agricola Vida -
Companhia de Seguros, SA (CA Vida ou
Companhia). Em 31 de dezembro de 2016 estas
provisdes ascendem a 1.451.970 milhares de
euros (2015: 1.492.050 milhares de euros)
sendo, de entre outras, constituidas pelas
seguintes rubricas: (i) Provisdo matematica no
montante de 1.353.105 milhares de euros (2015:
1.395.303 milhares de euros) e (ii) Provisao para
compromissos de taxa no montante de 39.670
milhares de euros (2015: 28.767 milhares de
euros). Adicionalmente, no balanco consolidado
estdo refletidos os Passivos financeiros da
componente de depésito de contratos de seguros
e de contratos de seguro e operacoes
considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento, que em 31 de
dezembro de 2016 ascendem a 232.492 milhares
de euros (2015: 252.278 milhares de euros).

A avaliagdo da adequagio das responsabilidades
em contratos de seguros do ramo vida envolve
julgamentos relativamente a selecao dos

A nossa equipa, integrando especialistas
atuariais, desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria: (i) identificacio e
compreensao do processo e dos controlos
considerados chave para a avaliacio da
adequacio das responsabilidades de seguros, em
particular no que respeita a produtos de seguros
com garantias financeiras assumidas; (ii)
identificagio e avaliagdo dos pressupostos
utilizados pelos servigos da Companhia na
avaliacdo da adequagdo das responsabilidades
de seguros; (iii) verificacio da efetividade dos
controlos associados ao reconhecimento das
provisdes matematicas, da provisdo para
compromissos de taxa de juro e dos passivos
financeiros da componente de deposito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e
operacOes que para efeitos contabilisticos sao
considerados como contratos de investimento; e
(iv) desenvolvimento de testes independentes
para as carteiras de contratos de seguro e de
contratos de investimento comparando os
resultados apurados com os que foram obtidos
pelos servicos da Companhia.

Certificagdo Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2016
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

pressupostos a utilizar, tais como taxas de
desconto e taxas de resgates. O risco existente
decorre da possibilidade de nao satisfacdo das
garantias assumidas em relagfo aos contratos
comercializados, quando ndo exista uma
correspondéncia adequada entre ativos e
passivos ao nivel da taxa de juro e das
maturidades para projetar os fluxos de caixa
futuros associados a cada contrato. Estes fluxos
de caixa englobam o recebimento de prémios e
0s pagamentos relacionados com mortes,
maturidades, resgates, anulacGes, despesas e
comissdes a pagar. Esta avaliaco é efetuada
produto a produto e a curva utilizada para
desconto da responsabilidade é uma curva de
taxas de juro sem risco. Os contratos de seguro e
operacdes que para efeitos contabilisticos sdo
considerados como contratos de investimento,
sdo produtos de curta duracio (de 5 a 8 anos de
maturidade) onde se acautelou a
correspondéncia entre ativos e passivos aquando
do langamento do produto.

Os servicos da Companhia executam
periodicamente testes de afericdo de
compromisso de taxa de juro, no respeitante a
contratos de seguros cuja duracio maxima é
superior a 8 anos e cuja periodicidade de
pagamento de prémios nio se restringe a
entrega nica.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracées

Jinanceiras consolidadas

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na

Unido Europeia;

b) elaboragdo do relatério de gestdo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distorcio material devido a fraude ou

€erro;

Certificagdo Legal das Contas Consolidadas
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d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizacdo é responsével pela supervisio do processo de preparacio e divulgacdo da
informagéo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinifio. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas néo é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorcao
material quando exista. As distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢fo material das demonstracdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nfo detetar uma distor¢io
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a
erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a aten¢io no nosso relatério para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstragGes financeiras ou, caso essas divulgacdes néo sejam
adequadas, modificar a nossa opinifo. As nossas conclusdes sio baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicées futuras
podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;
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e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstra¢des financeiras representam as
transagoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentago apropriada;

) obtemos prova de auditoria suficiente a apropriada relativa a informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e desempenho da
auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opiniao de auditoria;

2) comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o érgio de fiscalizacdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgio de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracées
financeiras consolidadas do ano corrente e que sdao as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatoério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgacdo publica; e

i) declaramos ao 6rgao de fiscaliza¢do que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicével, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verifica¢do da concordancia da informacio constante do
relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e aprecia¢io sobre o Grupo, nao
identificAmos incorrec¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados/eleitos auditores da Crédito Agricola, SGPS, SA pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 28 de dezembro de 2016 para um mandato
compreendido entre 2016 e 2018.
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b) O 6rgdo de gestdo confirmou-nos que nfo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢des financeiras. No planeamento e
execuc¢do da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢do material
das demonstrac¢des financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificimos qualquer distor¢8o material nas demonstracées financeiras consolidadas
devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregdmos ao érgéo de fiscaliza¢do do Grupo em 28 de julho de 2017.

d) Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servi¢os proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realiza¢io da auditoria.

28 de julho de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade dg Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada|por:

T\ ubau@// CLen ey
Fernando Manuel Miguel Henriques, R.O.C.
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