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Grupo Crédito Agricola

INTRODUCAO

A Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (doravante designada por “Sociedade
Gestora”), é uma sociedade gestora de organismos de investimento colectivo
(“SGOIC”), sujeita a lei portuguesa e que tem nomeadamente por objecto a gestdo

de organismos de investimento colectivo e a gestdo discricionaria de carteiras.

Com o objectivo de assegurar um envolvimento efectivo e sustentavel nas
sociedades cotadas em que os organismos de investimento colectivo e as carteiras
geridos detenham participacdes, a Sociedade Gestora adoptou uma Politica de
Envolvimento (doravante a “Politica”) que descreve o modo como integra o

envolvimento da sua fungdo enquanto accionista na sua estratégia de investimento.

A Sociedade Gestora respeita, na elaboragao da Politica, o quadro regulatério em
vigor e, particularmente, o artigo 251.2-B do Cddigo dos Valores Mobiliarios
(“CVM”), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de Novembro, na sua
redaccao atual, e o artigo 92.9-B do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo (“RGOIC”), aprovado pela Lei no 16/2015, de 24 de Fevereiro, na sua
redaccdo atual, ambos os preceitos introduzidos através da Lei n.2 50/2020, de 25
de Agosto, que transpOe para o ordenamento juridico interno a Directiva (UE)
n.2 2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de Maio de 2017, relativa
a direitos dos accionistas de sociedades cotadas no que concerne ao seu

envolvimento a longo prazo.

OBIJETO

Os critérios previstos na presente Politica serdao aplicaveis quando a Sociedade
Gestora preste servicos de gestdo de organismos de investimento colectivo ou de
gestdo de carteiras, na medida em que invista directamente em ac¢bes negociadas
no mercado regulamentado, em nome e por conta dos fundos geridos ou de

investidores.

Além disso, a Sociedade Gestora procurara aplicar, sempre que se revele possivel e

adequado, os critérios previstos na presente Politica quando em causa esteja a
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prestacdo de servicos de gestdo de organismos de investimento colectivo ou de
gestdo de carteiras, no investimento em acgdes nao admitidas a negociagdo em

mercado regulamentado.

A Sociedade Gestora aplicara os critérios previstos na presente Politica tomando,
para o efeito, em consideragao as circunstancias particulares de cada Sociedade em
que organismos de investimento colectivo ou carteiras por si geridas participem

(“Sociedade Participada”) e a dimensao da participacdo ai detida.

3. ACOMPANHAMENTO DAS SOCIEDADES PARTICIPADAS QUANTO A QUESTOES RELEVANTES

Tendo em conta a politica de investimento ao caso aplicavel, para realizar um
acompanhamento diligente e integral das Sociedades Participadas, a Sociedade
Gestora recolhe e analisa sistematica e permanentemente a informacgdo respeitante
as questOes relevantes respeitantes as mesmas onde se incluem a estratégia, a
estrutura de capital, o risco, o governo da sociedade, o desempenho financeiro e

nao financeiro e o impacto social e ambiental das Sociedades Participadas.

A Sociedade Gestora procurara em particular monitorizar a informagao que é
divulgada publicamente respeitante as Sociedades Participadas e, bem assim, a

informacao relativa aos seus eventos societarios.

O acompanhamento das matérias elencadas realiza-se de acordo com os critérios

abaixo determinados.

3.1. Risco, ESTRATEGIA E ESTRUTURA DE CAPITAL

A Sociedade Gestora realizard uma andlise integrada do risco inerente as Sociedades
Participadas, no ambito do qual terd em conta os vdrios factores de risco
correspondentes, considerando designadamente os riscos estratégicos, riscos de
negdcio, riscos financeiros, riscos operacionais, riscos de governo das sociedades e

riscos ligados a sustentabilidade ambiental e social.

Dada a sua importancia, a estratégia e a estrutura de capital das Sociedades

Participadas sdo os principais aspectos monitorizados pela Sociedade Gestora.
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A andlise do risco de cada participada é realizada pela Sociedade Gestora em estreita
articulagcdo com o perfil de risco associado a cada carteira ou fundo de investimento

geridos.

3.2. GOVERNO DA SOCIEDADE

A Sociedade Gestora procurara que as Sociedades Participadas adoptem as
melhores praticas de governo societdrio e apoiara uma visdo de criacdo de valor,

para as mesmas, a longo prazo.

Na qualidade de sociedades emitentes de acc¢bes admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado, as Sociedades Participadas estdo nomeadamente sujeitas
ao dever de elaboracdo de informacdo anual sobre a estrutura e as praticas de
governo societario adoptadas, devendo divulgar um conjunto de informacgdes (nos
termos do artigo 20.2 da Directiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de Junho de 2013, na sua redac¢ao actual e, no caso de emitentes
de ac¢Oes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar em Portugal, nos termos do artigo 245.2-A do CVM). Esta informagdo
permite a Sociedade Gestora conhecer e ir acompanhando as op¢des seguidas e as
decisdes que sao tomadas pelas Sociedades Participadas em relagao a varios

aspectos da governacdo societaria.

Na andlise da governagao das Sociedades Participadas, a Sociedade Gestora tera
nomeadamente em atengdo os seguintes factores: i) o grau de transparéncia e de
alinhamento de interesses com os investidores e participantes; ii) a efectividade e a
adequacdo das politicas de governacdo adoptadas; iii) a cultura organizativa e a sua
aptiddo para reflectir os valores e principios de cada sociedade; iv) a politica de

remuneracoes e o perfil de risco que lhe estd associado.

A Sociedade Gestora poderd decidir desinvestir, ou abster-se de investir se
considerar que a Sociedade Participada ndo prossegue adequadas praticas de

governo societario.
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3.3. DESEMPENHO FINANCEIRO E NAO FINANCEIRO E IMPACTO AMBIENTAL E SOCIAL
No acompanhamento do desempenho das Sociedades Participadas, a Sociedade
Gestora analisara ndo apenas a informagao financeira, como também a informagao
ndo financeira, sendo esta informacdo divulgada ao abrigo dos artigos 19.2-A e 29.9-
A da Directiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho
de 2013, na sua redaccdo actual, para as sociedades emitentes de ac¢des admitidas
a negociacdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar na Unido Europeia,
e ao abrigo dos artigos 66.2-B e 508.2-G do Cddigo das Sociedades Comerciais, no
gue respeita a sociedades emitentes de ac¢des admitidas a negociacdo em mercado

regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

Em relagdo ao impacto ambiental das Sociedades Participadas, a Sociedade Gestora
evitard o investimento em actividades que prejudiquem significativamente os
objectivos ambientais definidos no Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 18 de Junho de 2020 relativo ao estabelecimento de um
regime para a promoc¢ao do investimento sustentavel (Regulamento Taxonomia), e

em actos legislativos europeus complementares.

Por outro lado, a Sociedade Gestora pautard a sua actuacao de forma articulada com
a Politica de Sustentabilidade do Grupo Crédito Agricola, nomeadamente no que
respeita aos respectivos eixos estratégicos dos objectivos de desenvolvimento

sustentavel (ODS).

No que respeita ao impacto em termos de sustentabilidade social das Sociedades
Participadas, a Sociedade Gestora atribui particular relevo a actividades que

envolvam violacdo de direitos humanos e trabalho infantil.

A Sociedade Gestora comprometer-se-d em desenvolver a sua actividade com
respeito pelos factores ESG (Environmental, Social and Governance), considerando
gue a criacao de valor pelas Sociedades Participadas obriga a ponderar o impacto
em termos de sustentabilidade social e ambiental e de governacao decorrente da
sua actividade e das cadeias de distribuicdo por estas utilizadas. Tal compromisso
pode determinar um duplo efeito, seja a afastar potencialmente do investimento

empresas que ndo cumprem critérios relevantes de ESG (triagem negativa), seja

Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A.
Ruade Campolide, 372, 1° Dto 1070-040 Lisboa, Capital Social € 1.000.000,00, Matricula/NIPC 502124 695
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa 4 Sec¢ao
Pag. 6



°f CAGest

Grupo Crédito Agricola

também a operar como factor de aproximagdo de empresas que cumpram os

factores ESG (triagem positiva).

DIALOGO COM AS SOCIEDADES PARTICIPADAS

A Sociedade Gestora considera importante o didlogo com as Sociedades
Participadas, pelo que sempre que se justifique, a Sociedade Gestora estabelecerd
contacto directo com as Sociedades Participadas, nomeadamente para transmitir
sugestOes que se afigurem relevantes sobre qualquer matéria de especial

importancia ou que reflicta especial preocupagao.

EXERCICIO DOS DIREITOS DE VOTO E OUTROS DIREITOS ASSOCIADOS AS ACCOES

A Sociedade Gestora fara um exercicio diligente e critico dos direitos inerentes as

participacdes sociais por si geridas, incluindo o correspondente direito de voto.

A politica do exercicio dos direitos de voto a adoptar pela Sociedade Gestora radicara
em analises casuisticas em func¢ado da informacao recolhida e das particularidades de
cada caso, actuando com respeito pela estratégia de investimento inerente a cada

organismo de investimento colectivo ou a cada carteira.

A Sociedade Gestora condicionara o exercicio de direitos de voto em assembleia-
geral de Sociedades Participadas a verificagdo do cumprimento dos seguintes

principios e normas:

Relevancia da deliberacdo

A Sociedade Gestora admite votar apenas deliberagdes de grande e iniludivel
impacto no interesse das Sociedades Participadas, avaliado do ponto de vista dos
beneficiarios dos organismos de investimento colectivo ou clientes de gestao
discricionaria de carteiras da Sociedade Gestora, nomeadamente, mas nao
exclusivamente, quando possam estar em causa restricdes a liquidez dos
instrumentos detidos, nomeadamente, quanto a limitacbes aos direitos dos

accionistas.
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Eficacia do voto

A decisdo de votar sé deve ser formada quando o niumero de votos representados

pela Sociedade Gestora seja relevante para determinar o resultado da deliberacdo.

Fundamentacdo e formalizacdo do voto

A decisdo de votar e o sentido de voto sdo objecto de fundamentacgao escrita e de
aprovacdo pelo Conselho de Administracdo, constando a deliberacdo e a sua
fundamentagdo de registo auténomo a guarda da Area de Compliance e Controlo

Interno.

Independéncia do voto

A decisdo de votar e o sentido de voto sao formados exclusivamente com base no
interesse dos participantes dos organismos de investimento colectivo e clientes de
gestdo discricionaria de carteiras, sendo que a Sociedade Gestora ndo da a conhecer
o sentido de voto previamente a realizacdo da assembleia-geral, ndo se envolve em
reunides, nem participa noutras actividades prévias a realizagdo da assembleia-geral

e nao concerta com terceiros o sentido de voto.

Divulgacdo ao Publico

A Sociedade Gestora divulgard ao publico, no seu sitio da internet, o sentido de voto
nas assembleias gerais das Sociedades Participadas em que se faca representar,
podendo essa divulgacdo excluir os votos nao significativos atendendo ao objecto da
votacdo ou a dimensdo da participacdo na sociedade, ou, em alternativa, divulgara
ao publico uma explicacdo clara e fundamentada sobre os motivos pelos quais ndo

divulgou essa informacao.

Utilizacdo de Consultores

A Sociedade Gestora em principio ndo tenciona recorrer a consultores em matéria
de votagao, desenvolvendo internamente as analises necessarias respeitantes ao

exercicio de direito de voto.
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Representacao para votar

No caso de Sociedades Participadas onde se mostre inexequivel a presenca de
colaboradores da sociedade em assembleias gerais poder-se-3a recorrer a entidades

terceiras para assegurar a representagdo e ou transmissdo do sentido de voto.

Caso a Sociedade Gestora decida exercer o direito de voto em assembleia geral, a
sua representacdo sé pode ser conferida a administrador ou colaborador da
sociedade, ou a uma entidade independente, sem participacdo no capital da
Sociedade Gestora, e ndo podera ser conferida a entidade que com ela mantenha
relacdes de dominio ou de grupo ou que detenha posi¢do accionista na Sociedade

Participada.

O mandato de representacdo é sempre acompanhado de instrucdes especificas
sobre as deliberacdes susceptiveis de serem votadas e do correspondente sentido
de voto e o representante da Sociedade Gestora ndo pode votar nenhuma
deliberacdo sem instrucdo expressa prévia do Conselho de Administracdo da

Sociedade Gestora.

6. COOPERACAO COM OUTROS ACIONISTAS

A Sociedade Gestora mantera aberto o didlogo e a cooperagdo com outros
accionistas de referéncia sempre que se mostre relevante e adequado e sempre que
ndo opere qualquer violacdo do quadro regulatério em vigor e/ou de quaisquer
politicas internas.

Nos temas que mais poderdo suscitar a cooperagdo com outros accionistas incluem-
se a preparacdo de listas para a designacdo de membros dos érgdos sociais e a
aprovacdo de alteragdes estatutarias. O empenho nesta cooperacdo com outros
accionistas depende da natureza e dimensao da participagdo accionista detida, e
sera mais relevante nas sociedades em que seja detida uma participacdo social mais

significativa.
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A cooperacdo a estabelecer com os demais accionistas, contudo, respeitara a
autonomia de cada um e, como tal, ndo implicara a sua qualificacdo como actuacao

em concertacdo para efeitos do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

7. COMUNICACAO COM AS PARTES INTERESSADAS

A Sociedade Gestora estard atenta ao impacto das Sociedades Participadas nas

comunidades em que estas se inserem.

A Sociedade Gestora mantera aberto o didlogo com as partes interessadas nas
Sociedades Participadas (e.g. trabalhadores, credores, clientes, autoridades
publicas) sempre que se mostre relevante, na medida do adequado e com respeito

pelo quadro regulatério em vigor.

No que diz respeito em particular a comunicagao com trabalhadores, a Sociedade
Gestora respeitara as limitacoes aplicaveis impostas por lei. A titulo ilustrativo, a
Sociedade Gestora terd presente os deveres legais de lealdade e confidencialidade
gue impendem sobre os trabalhadores, nos termos do artigo 129.9, n.2 1, alinea f)
do Cdodigo do Trabalho, que exigem ao trabalhador guardar lealdade ao empregador,
nomeadamente ndo divulgando informacGes referentes a sua organizacdo, métodos
de producdo ou negdcios. Na circunstancia de existirem canais de comunicacdo
proprios entre accionistas e trabalhadores, a Sociedade Gestora comunicara através

desses mesmos canais.

8. CONFLITO DE INTERESSES

A Sociedade Gestora estd ciente de que podem surgir conflitos de interesses reais
ou potenciais no que respeita ao seu envolvimento, pelo que serdo criados
mecanismos aptos a identificar possiveis conflitos de interesses e actuar de modo a

evitar ou a reduzir ao minimo o risco da sua ocorréncia.

A Sociedade Gestora dispde de uma Politica de Gestao de Conflitos de Interesse que
estabelece os procedimentos e medidas a adoptar para a identificacdo e gestao de

conflitos de interesses.
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9. APROVACAO, FISCALIZAGAO E REVISAO
A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administra¢cdo, competindo a
diversas Areas da Sociedade a implementacdo dos procedimentos necessérios para

cumprimento da mesma.

A Sociedade Gestora integra nos seus procedimentos periddicos de validagdo os
critérios de analise das Sociedades Participadas efectuadas periodicamente. Esses
registos permitirdo produzir evidéncia dos diversos parametros de andlise das
Sociedades Participadas, de modo a que seja possivel o conhecimento profundo da
mesma e a eventual necessidade de questionar ou efectuar alguma diligéncia junto

desta, nomeadamente em sede de assembleia geral.

Compete a Area de Compliance e Controlo Interno da Sociedade Gestora fiscalizar
o cumprimento da Politica e a preparacdo dos relatdrios anuais relativos a sua
aplicagdo. A presente Politica é revista regularmente em fungdao da experiéncia
decorrente da sua aplicacdo e de eventuais alteracdes legislativas, cabendo Area de
Compliance e Controlo Interno a apresentacdo de propostas de revisdo ao Conselho

de Administracao.

10. PuBLICAGAO

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet da

Sociedade Gestora, em [www.cagest.pt].

A Sociedade Gestora divulgara ainda anualmente ao publico, no seu sitio da internet,

os relatdrios anuais sobre a aplicacdo da presente Politica.
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