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POLITICA DE TRANSMISSAO E EXECUCAO DE ORDENS

Preambulo

A Crédito Agricola Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (CA Gest), no ambito do

desenvolvimento da sua actividade, realiza operagdes sobre instrumentos financeiros, por conta dos Organismos de
Investimento Colectivo (O.1.C) e dos titulares das carteiras sob sua gestdo, quer através de negécio directo e bilateral,

quer através de sistemas de negociacdo multilateral a que tem directamente acesso, quer, ainda, através da transmisséo
de ordens a intermediarios financeiros devidamente habilitados e autorizados a proceder a sua execucao.

A Politica de Transmissdo e Execuc¢do de Ordens ora enunciada inclui uma politica de execu¢do de adens nas melhores
condi¢des para o Cliente (’Best Execution™), abrangendo as actividades de Investimento referidas na Seccdo A do Anexo
I, e o servico de recepgdo e transmissdo de ordens sobre Instrumentos Financeiros, referidos na Sec¢do C do Anexo |,

ambos da Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004 e aplica-se a todos os
Clientes.

1. OBJECTIVOS

A Politica de Transmissdo e Execu¢dode Ordens tem por objectivos:
a) Obter o melhor resultado possivel para os seus Clientes e para os O.l.C. sob gestdo, tendo em atencdo o preco,
0s custos, a rapidez, a probabilidade de execucdo e liquidacdo, o volume, a natureza ou qualquer outro factor
relevante, abaixo identificado;

b) Regular a seleccdo, homologagdo e avaliagdo dos intermediarios financeiros com os quais a CA Gest
transacciona;

¢ Em relacdo a cada tipo de instrumento financeiro, regular a utilizacdo das diferentes estruturas de negociagédo e
os factores determinantes da sua escolha;

d Definir os deveres e modalidades de prestacdo de informacdo a Clientes relativos as transaccfes efectuadas por
sua conta;

€) Assegurar um elevado padrdo de servico, designadamente no que se refere a transparéncia das operagdes

realizadas por conta de terceiros, a maximizagdo da valorizagdo do patriménio sob gestdo e a minimizagdo dos
riscos, em particular dos riscos especificos de liquidacdo e de contraparte .

2. AMBITO

2.1. Operacgdes Relevantes
Sao relevantes para a Politica de Transmissdo e Execucdo de Ordens:
a) Operaces resultantes de ordensrecebidas de Clientes, titulares de carteiras sob gestdo da CA Gest;

b) OperacGes resultantes de decisdes de gestdo da CA Gest, tomadas no &mbito da prestacéo do servigco de Gestao
de Carteiras ou da actividade de Gestdo de Fundos de investimento Mobiliario.
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2.2. Modalidades Relevantes

Com o objectivo de obter o melhor servi¢o final para o Cliente, ou para o F.I.M., a CA Gest realiza operagdes de acordo
com as seguintes modalidades:

a) Negocio directo, bilateral, “Over The Counter” (OTC), com intermediario financeiro autorizado, sem recurso a
qualquer bolsa, mercado regulamentado ou plataforma de negociacédq
b) Transaccdo em qualquer estrutura de negociagdo multilateral na qual a CA Gest possa operar directamente;
¢ Operagdes realizadas por intermediario financeiro autorizado em conformida de com ordens transmitidas pela
CA Gest, destinadas a ser executadas em mercado regulamentado, sistema de negociacdo multilateral ou
através de processo de internalizagdo de ordens.
3. ORDENS

3.1. Ordens Recebidas de Clientes

3.1.1 Recepgdo

a)

As ordens especificas devem ser transmitidas ou confirmadas por escrito pelo titular da carteira ou pelo seu
representante legal, com poderes bastantes para o efeito;

Quando a ordem seja recebida pela Area Comercial remetera imediatamente copia das instrugdes ecritas do
Cliente a Area de Investimento, com indicagdo da hora derecepgao;

Quando a ordem seja recebida por via telefénica ou presencial pela Area Comercial esta solicitara
imediatamente confirmacéo escrita, anotara a hora da recep¢do e transmitird imediatamente a ordem a Area de
Investimento, com indicagio da hora de recepcéo e de que se trata de uma ordem sujeita a confirmagéo escrita;

Os Clientes so poderdo transmitir ordens a Area Comercial, excepto nos casos em que a Administracdo autorize
expressamente a transmissdo directa a Area de Investimento;

Cabe ao responsavel pela recepcdo da ordem verificar a legitimidade do ordenador, anotar na ordem a
verificagdo da legitimidade do ordenador e assinar essa anotagéo;

Sé podem ser transmitidas para execucdo as ordens relativamente as quais tenha previamente sido verificada a
legitimidade do ordenador;

Cabe ao responsavel pela recepgdo da ordem avaliar a conformidade da ordem com os interesses do Cliente,
com a Lei e com a presente Politica de Execu¢do de Transacgdes

Cabe & Area de Investimento avaliar a suficiéncia das instrugdes do Cliente, ou do seu representante legal, para
a boa execucéo da ordem;

Caso as instrugBes transmitidas sejam insuficientes para a boa execugdo da ordem, a Area de investimento
solicitard & Area comercial, ou ao Cliente nos casos previstos na alinea d), os detalhes da ordem que permitam a
sua boa execucao;

Nos casos referidos na alinea anterior cabe a Area Comercial solicitar ao Cliente a informagdo sobre os detalhes
da ordem que possibilitem a sua boa execucdo, bem como fornece-los a Area de Investimento imediatamente
apds a sua recepgdo, indicando a hora em que foram recebidos.

3.1.2 Aceitacédo

a)

S6 poderdo ser aceites ordens de venda ou resgate de instrumentos financeiros que integrem a carteira sob
gestéo;
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b) SO poderdo ser aceites ordens de compra, constituicdo, contratacdo ou subscricdo de instrumentos financeiros
susceptiveis de integrar a carteira sob gestdo de acordo com o contrato celebrado com o Cliente e com a
politica de investimentos com ele estabelecida.

0 A aceitacdo € da responsabilidade ultima da Area de Investimento, sem prejuizo das responsabilidades e dos
deveres da Area Comercial acima enunciados.

3.1.3 Recusa
3.1.3.1. Para além do que decorre das alineas a) e b) do ponto 3.1.2., serdo recusadas as ordens relativamente as quais:
a) O ordenador ndo fornega todos os elementos necessarios a sua boa execucao;

b) Seja evidente que a operagédo contraria os interesses do ordenador, salvo se este confirmar a ordem por escrito;

¢ A CA Gest nao esteja em condices de fornecer ao ordenador toda a informagéo exigida para a execugdo da
ordem;

d O ordenador ndo preste a caucdo exigida por lei para a realizacdo da operagao;

€) N&o seja permitido ao ordenador a aceita¢do de oferta publica.

f) A carteira sob gestdo ndo disponha de saldo disponivel no montante necessario a liquidacdo da operagéo;

g Na&o confirme a ordem por escrito;

h) A CA Gest ndo esteja comprovadamente em condi¢des de assegurar a boa execucdo da ordem,
designadamente por ndo poder transaccionar o instrumento financeiro objecto da ordem ou por néo ter acesso
directo, ou através de intermediério financeiro autorizado, & estrutura de negociacdo em causa,;

i) A CA Gest, e/ou o depositario/custodiante ndo poderem assegurar a correcta liquidacdo da operagdo e/ou a

seguranga da existéncia e guarda do(s) activo(s) objecto da operacao.

3.1.32. A recusa de aceitagdo de uma ordem deve ser imediatamente transmitida ao ordenador pelo responsavel pela
sua recepgao.
3.1.4. Registo de Ordens Recebidas de Clientes

O documento escrito da ordem ou da sua confirmagao constitui registo bastante das ordens recebidas de Clientes.

3.2. Ordens Transmitidas pela CA Gest
3.2.1. Definicédo
Consideram-se como ordens transmitidas pela CA Gest, quaisquer instru¢es transmitidas a um intermediario financeiro

com vista a transac¢do onerosa, troca, subscri¢cdo, constituicdo, contratacdo, reembolso, resgate ou desmobilizagdo de
instrumentos financeiros, incluindo instrumentos financeiros derivados.

3.2.2. Competéncia

A transmissdo de ordens relativas a carteiras sob gestdo é da exclusiva competéncia da Area de Investimento ou da
Administragéo.
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As ordens relativas a carteira prépria da sociedade carecem de aprovacao prévia da administracéo.

3.2.3 Canais de Transmissao

3.2.3.1. As ordens da CA Gest podem ser transmitidas:

a)

Por telefone fixo, nas instala¢cdes da sociedade, associado a equipamento de grava¢do de chamadas, excepto em
caso de indisponibilidade da rede fixa em resultado de avaria ou motivo de for¢a maior, caso em que a

transmissdo das ordens se podera fazer por telefone moével, seguido de confirmacdo escrita, ou qualquer outra
das modalidades seguintes;
Por fax ou correio electronico, a partir de endereco electrénico da sociedade;

Por “Chat” da Bloomberg;

Através de sistemas electrénicos de recolha de ordens e/ou de negociacgéo.

3.2.3.2. Identificacdo do Responsavel pela Emissdo da Ordem

Todas as ordens transmitidas, independentemente do canal de transmissdo, identificam o responsavel pela sua
transmissdo, excepto se tal for impossivel nos sistemas de transmissdo de ordens e/ou negociacdo electrénicos.

3.2.4. Segregacao e Agregacdo de Ordens

a)

As ordens relativas a carteiras de Clientes Ndo Profissionais (Ndo Qualificados) devem ser segregadas e
transmitidas em separado, excepto se desse procedimento puder, eventualmente, resultar prejuizo para esses
Clientes, designadamente quanto a quantidade transaccionada, ao preco ou ao custo da operacao.

As ordens respeitantes a varios Clientes, ou grupos de carteiras, podem ser agregadas e transmitidas como uma
Unica ordem, sem prejuizo das regras de especificacdo infra, desde que desse procedimento néo seja expectavel
nenhum prejuizo para algum dos Clientes, grupo de Clientes, carteira ou grupo de carteiras.

No que se refere a titulos de divida publica, é permitida a agregacdo de ordens de Clientes/OIC sob gestdo com
ordens da prépria sociedade quando de tal procedimento ndo se possa razoavelmente esperar prejuizo para 0s
Clienteg/OIC.

3.2.5. Diligéncia e Tempestividade

Os responsaveis pela transmisséo de ordens obrigam-se a manter um elevado padrdao de diligéncia na
transmissdo, negociacdo, acompanhamento da execucéo de operacdes e especificagdo de efectuados;

As ordens recebidas de Clientes serdo imediatamente transmitidas apos a sua aceitagéo.

As orders resultantes de levantamentos, totais ou parciais, de carteiras de Clientes, ordenados até as 10:00 de
dia util serdo transmitidas no proprio dia até as 11:00;

As ordens resultantes de levantamentos, totais ou parciais, de carteiras de Clientes, ordenados ap6s as 10:00 e
até as 17: 00 de dia util serdo transmiticas no proprio dia;

As ordens resultantes de levantamentos, totais ou parciais, de carteiras de Clientes, ordenados ap6s as 17:00 de
dia util serdo transmitidas no dia util seguinte até as 11:00;

As ordens destinadas a fazer face a resgates de OIC sdo transmitidas no dia Gtil seguinte ao seu apuramento
final, excepto se um anormal movimento daquele tipo determinar apuramentos intercalares, caso em que, até a
hora em que os mercados 0 permitam, serdo transmitidas no proprio dia desse apuramento.

3.2.6. Critérios de seleccdo do Intermediario
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3.2.6.1. O intermediério, integrante do Quadro de Intermediérios Autorizados, ao qual é dirigida uma ordem deve ser
seleccionado, regra geral, com base nos seguintes critérios, ordenados de acordo com a prioridade:

a) Qualidade da informacdo sobre a situagdo de mercado, o activo, as suas vicissitudes e as condi¢fes de execucao
da operacao;

b)  Preco do servico;

¢ Custos de transaccéo;

d Rapidez de Execugdo;

€) Probabilidade de Execucao;
f)  Probabilidade de Liquidagéo;
g Volume;

h)  Outro factor relevante .

3.2.6.2. Sempre que CA Gest esteja a transmitir uma ordem de um cliente, o intermediario ao qual é dirigica a ordem
deve ser seleccionado, regra geral, com base nos seguintes critérios, ordenados de acordo com a prioridade:

a Preco do servico;

b) Custos de transacgdo;

¢ Rapidez de Execucdo;

d Probabilidade de Execucao;

€) Probabilidade de Liquidagéo;

f)  Volume;

g Outro factor relevante.
3.2.6.3. Sempre que CA Gest esteja a transmitir uma ordem resultante de uma proposta de compra ou de uma proposta
de venda de um activo originada por um intermediario financeiro, destinada para ser executada em mercado organizado,
a ordem pode ser transmitida ao intermediario que sugeriu o negdcio.
3.2.6.4. O ndo cumprimento das regras e critérios definidos de 3.2.6.1 a 3.2.6.2. carece de justificacdo registada, a qual
pode ser casuistica e comunicada & Area de “Compliance”/Controlo Interno ou constar das condi¢Bes de aprovagdo do
Quadro de Intermediarios Financeiros.
3.2.7. Especificagdo de Ordens
3.2.7.1. Definicédo
Entende-se por especificacdo de ordens a informagéo prestada pela CA Gest ao intermediario financeiro, responsavel pela
execugdo de ordens ou a uma contraparte em negécio bilateral, sobre conta em nome da CA Gest mas cujo patriménio é
propriedade de Clientes que conferiram mandato de gestdo a CA Gest, sobre pessoa(s) colectiva(s) ou singular(es),
entidade(s) com ou sem personalidade juridica, por conta da(s) qual(is) foi efectuada uma operagéo sobre instrumentos
financeiros, por forma a habilitar o intermediario financeiro a realizar, registar e/ou liquidar a operagdo ou operages.

3.2.7.2. Regras de Especificagdo

a) As adens sdo especificadas no momento da sua transmissdo ou em momento posterior, caso em que sera
sempre efectuada na data de operacaoe até hora compativel com a emissao em tempo Util da confirmagao do

Politica de Transmissdo e Execucao de Ordens 5de 15



% CAGest

f)
9

intermediario financeiro executor da ordem, ou contraparte em negécio, sempre de forma a ndo comprometer
0 cumprimento das normas internas relativas ao fecho e apuramento de valor das carteiras;

As ordens de Clientes Nao Profissionais (Ndo Qualificados) serdo especificadas em nome de CA Gest [Clientes,
i.e. com referéncia a uma conta aberta junto do intermediario financeiro em nome da CA Gest/Clientes, cujo
patriménio é propriedade de Clientes que conferiram mandato de gestdo a CA Gest, salvo se a operagdo ou
conjunto de operacdes se referir a Cliente ou grupo de Clientes, com aquela classificagéo, cujo(s) Contrato(s) de
Mandato de Gestédo ou instrugdo escrita do cliente disp6e(em) de forma diferente;

As operag0es realizadas por conta dos O.1.C. séo especificadas individualmente para cada O.I.C ;

As operacBes de Clientes Profissionais ou Contrapartes serdo especificadas em nome de CA Gest/Institucionais,
i.e. com referéncia a uma conta aberta junto do intermediario financeiro em nome da CA Gest/Institucionais,
cujo patrimonio é propriedade de Clientes Profissionais ou Contrapartes, os quais conferiram mandato de
gestao a CA Gest;

Caso uma ou mais ordens respeitem a agregacao de ordens de clientes com diferente classificacdo ou natureza
serdo sempre especificadas em nome de CA Gest /Clientes, i.e. com referéncia a uma conta aberta junto do

intermediario financeiro em nome da CA Gest/Clientes, cujo patriménio é propriedade de Clientes que
conferiram mandato de gestdo a CA Gest;

O disposto na alinea anterior ndo se aplica a operacdes realizadas em bolsa;

As operac@es realizadas por conta da propria sociedade sdo, naturalmente, especificadas em seu préprio nome;

3.2.8. Registo de Ordens Transmitidas

Todas as ordens transmitidas pela CA Gest, quaisquer que sejam a modalidade ou canal de transmissdo, encontram-se
sujeitas a registo por parte do responsavel pela sua emissdo ou transmissdo, no qual se especifica:

A identificagdo do instrumento financeiro;

O indicador de venda/compra;

A natureza da ordem, quando nédo for uma ordem de compra/venda;
A data de transmiss&o;

A hora de transmissdo, no formato hh:mm;

O tipo da ordem (Aomelhor, com limite de preco, etc);

A quantidade;

O preco, se aplicavel;

A identificacdo do intermediério financeiro responsavel pela execucao;
A identificacdo da estrutura de realizacdo da operacéo;

A identificacdo do Cliente, quando se trate da execucdo de uma ordem recebida de uma Cliente ou de uma
ordem respeitante a carteira de um Cliente especifico;

A indicag8o do(s) grupos de Carteiras a que respeita, quando se trate de ordens agregadas;

3.2.9. Suporte do Registo

a)

O registo de ordens pode ser efectuado em suporte digital ou em papel.
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b) No caso das ordens transmitidas ou confirmadas por escrito, a cOpia da comunicacdo escrita constitui registo
bastante.

4. EXECUCAO

4.1. Defini¢Bes
4.1.1. Execucdo Simples

Uma operacdo é considerada de execucao simples quando a CA Gest transmite ao intermediario financeiro os seguintes
requisitos da ordem:

a) Quantidade;
b) Limite de preco;

¢ Mercado regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral;

4.1.2. Execucdo Complexa

Uma operagdo é considerada de execugdo complexa quando a CA Gest atribui ao intermediario financeiro uma margem
de discricionariedade quanto ao preco médio da operacao.

4.2. Execucdo nas melhores condicdes
Cabe a Area de Investimento exigir e certificar-se que obtém o melhor resultado possivel de cada transaccdo mra as

carteiras sob gestfo, tendo em atencdo o preco, 0s custos, a rapidez, a probabilidade de execucéo e liquidagdo e o
volume ou qualquer outro factor relevante.

4.3. Negociacao Directa

O negdcio directo, bilateral, “Over The Counter” (OTC), com intermediario financeiro autorizado, sem recurso a qualquer

mercado regulamentado ou plataforma de negociacdo s6 pode ser considerada a melhor forma de obter o melhor

resultado da operacdo para a(s) carteira(s) quando os respectivos titulares se ndo oponham a este tipo de operacéo e se o

mesmo ou melhor resultado para a(s) carteira(s) ndo poder ser obtido através de transac¢do em, por ordem de prioridade:
a Mercado regulamentado;

b) Sistema de negociacdo multilateral.

5. ATRIBUICAO E REPARTICAO DE OPERAGCOES

5.1. Defini¢Bes: Ordens e Operagdes

Para efeitos da presente Politica de Transmissdo e Execucdo de Ordens considera-se como uma Unica operagdo aquela
que resulte:

a) Da execucdo, numa determinada data, de uma ou mais ordens sobre o mesmo instrumento financeiro, pelo
mesmo intermedidrio financeiro, com a mesma especificacdo, em conformidade com o disposto em 3.2.6.;
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b) De varias parcelas ou negdcios, todos sobre o nesmo instrumento financeiro, realizados pelo mesmo
intermediério financeiro, em resultado da execugdo de uma ou varias ordens, todos com a mesma especificagao,
em conformidade com o disposto em 3.2.6.;

5.2. Atribuicao

5.2.1. Defini¢do
A atribuicdo @ uma operagdo consiste na sua afectacdo a uma determinada carteira sob gestdo. Sdo atribuidas as
operagOes especificadas para uma carteira singular, em conformidade com o disposto em 3.2.6..
5.2.2. Competéncia
a) A atribuicdo de uma operagdo a uma carteira compete ao responsavel pela sua gestao;

b) O responsavel pelo “Compliance”/Controlo Interno pode solicitar, de forma fundada na Lei e/ou nos
regulamentos, incluindo as normas internas, a modificagdo da atribuicéo das operagoes;

¢ Em caso de divergéncia cabe a Administracdo decidir a atribuicao.

5.2.3. Registo da Atribuigdo

Da atribuicdo é produzida evidéncia, em suporte digital ou em papel, da responsabilidade do gestor da carteira, remetida
a Area de Operacdes até as 17:00 do dia da operacdo, com conhecimento ao responsavel do “Compliance “\  Controlo
Interno.

5.2.4. Regras de Atribuicdo

Independentemente do nimero ordens que estdo na sua origem, das parcelas ou negdcios que a integrem, uma
operacao é atribuida pela quantidade total executada e ao respectivo pre¢co médio;

5.3. Reparticado

5.3.1. Defini¢do
A reparticdo consiste na distribui¢do de uma operacéo especificada em nome de “CA Gest/Clientes” por um grupo de
carteiras.
5.3.2. Competéncia
a) A reparticdo de uma operagdo compete ao responsavel pela gestdo do grupo de carteiras a que se destina ou,
no caso de a operacao respeitar a varios grupos de carteiras, geridas por diferentes gestores, cada um destes é

responsavel pela distribuicdo da parcela da operacdo que couber ao grupo de carteiras de que é responsavel;

b O responsavel pelo “Compliance”/Controlo Interno pode solicitar, de forma fundada na Lei e/ou nos
regulamentos, incluindo as normas internas, a modificacao da reparti¢ao das operagoes;

¢ Em caso de divergéncia cabe a Administragdo decidir a repartigdo.

5.3.3. Regras de Atribuicédo
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a)

b)

A reparticdo é sempre feita com base no respectivo prego médio;

Quando uma operagao respeite, a varias carteiras ou grupos de carteiras, a reparticdo sera proporcional a ordem
ou conjunto de ordens que esta(ao) na sua origem, excepto se:

A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparticdo pelo método
proporcional, for inferior ao lote minimo transaccionavel ou ao valor nominal de cada titulo, caso em que a
reparticdo terd que ser ajustada por forma a assegurar o respeito por essas quantidades;

A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparticdo pelo método

proporcional, for inferior a 10% da quantidade ordenada, caso em que a reparticdo pde ser nédo
proporcional desde que devidamente fundamentada por escrito;

A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparticdo pelo método
proporcional, for inferior a 0,1% das carteiras objecto a reparti¢do, caso em que a reparticdo pode ser ndo

proporcional desde que devidamente fundamentada por escrito;

5.3.4. Registo da Reparti¢do

Da Reparticdo é produzida evidéncia, em suporte digital ou em papel, da responsabilidade do gestor da carteira, remetida
a Area de Operaces, até as 17:00 do dia da operagdo, com conhecimento ao responsavel do “Compliance/Controlo

Interno.

6. INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

6.1. Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados

Os intermediérios financeiros com os quais a CA Gest negoceia directamente, em mercado OTC, no &mbito da alinea a)
do ponto 2.2. supra, lem como aqueles a quem transmite ordens, no ambito da alinea c) do mesmo pontog
seleccionados e aprovados de acordo com o disposto nesta Politica sdo registados no Quadro de Intermediarios
Financeiros Autorizados, do qual consta, relativamente a cada entidade:

Designacao Social;

Morada da sede social;

NUmero de Pessoa Colectiva ou equivalente no pais em que o intermediério esta sedeado;
Nome(s) dos responsavel(eis) para efeitos de negocia¢do/execucdo de ordens;

Morada, numerds) de telefone, fax e endereco(s) de correio electrénico para comunicacfes relativas a
transaccoes;

Nome(s) dos responsavel(eis) para efeitos de liquidacao de operagses;

Morada, ndmero(s) de telefone, fax e endereco(s) de correio electrénico para comunicagdes relativas a de
liquidacdo de operagses;

Precario dos servigos prestados;

Detalhes de liquidacdo, designadamente entidade responsével pela liquidagdo/compensacdo e numero(s) de
conta.
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6.2.Competéncias

Cabe a Area de Investimento propor ao Conselho de Administracio, e a este aprovar, ouvidas a area de Operagdes e a
area de “Compliance”/Controlo Interno, o Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados.

6.3. Critérios de Seleccdo dos Intermediarios Financeiros

A CA Gest exclui da sua Politica de Transmissdo e Execug¢do de Ordens qualquer acordo de exclusividade ou de
tratamento preferencial na selec¢do dos intermediarios financeiros para negociacdo e/ou execucdo de ordens, adoptando
0s seguintes critérios de seleccaa

a Reconhecida capacidade, legal e operacional, para prestar informagdo e transaccionar 0s instrumentos
financeiros objecto da operacao;

b) Existéncia de uma Politica consistente de “Best Execution” adequadamente implementada pelo intermediario
financeiro;

0 Qualidade da informacédo prestada pelo intermediario financeiro;
d Qualidade do servico de negociagdoe/ou execucao;

€) Prego do servico de intermediacéo;

f)  Risco de Liquidag&o;

g Risco operacional.

6.4. Capacidade legal e operacional dos Intermediarios Financeiros Elegiveis

6.4.1. A CA Gest assegura-se que, para efeitos de para negociacdo e/ou execucdo de ordens, selecciona apenas 0s
intermediarios financeiros com capacidade legal e operacional demonstradas para prestar informagdo e transaccionar os
instrumentos financeiros objecto da operacao;

6.4.2. Considera-se como demonstrada a capacidade legal do intermediario financeiro para prestar o servico quando se
verifiguem simultaneamente as seguintes condicdes:

a) O intermediario financeiro possa prestar o servico com base na Lei aplicavel;

b O intermediario financeiro se encontre devidamente registado para a prestacdo do servico em causa, se
aplicavel;

¢ A prestacdo do servico em causa ndo se encontre suspensa ou inibida, ainda que temporariamente.

6.4.3. Considera-se como demonstrada a capacidade operacional do intermediario financeiro para prestar o servico
quando se verificarem simultaneamente as seguintes condi¢des:

a) O intermediario financeiro preste esse servico, para 0s mesmos instrumentos financeiros e para 0s mesmos
mercados, a uma pluralidade de clientes, em condic¢Bes de regularidade, tanto quanto, razoavelmente, possa ser
do conhecimento da CA Gest;

b Nao se verifiguem incidentes graves e/ou recorrentes na negociacdo, execugdo, reporte ou liquidacdo das
operagdes realizadas com recurso aos servi¢os do intermediario financeiro;

6.4.4. Cabe a Area de *“Compliance”/Controlo Interno da CA Gest emitir parecer sobre a capacidade legal do
intermediario financeiro objecto de selec¢do, bem como sobre os termos do contrato de prestacdo de servico a celebrar

com o intermediario financeiro, previamente a realizacdo de qualquer operagéo.
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6.4.5. A Area de OperagBes devera emitir parecer, previamente a realizacdo de qualquer operacdo, sobre a capacidade
operacional do intermediario financeiro objecto de seleccdo para prestar adequada informagdo sobre as transacgdes
realizadas e liquidar as operagdes.

6.5. Politica de “Best Execution” dos Intermediarios Financeiros Elegiveis
6.5.1. A CA Gest assegura-se que, para efeitos de negociacdo bilateral e de execucdo das ordens por si transmitidas,
selecciona apenas os intermedidrios financeiros que implementam adequadamente politicas consistentes de “‘Best

Execution condizentes com a Politica de Transmissdo e Execucdo de Ordens da CA Gest e com o Cdodigo dos Valores
Mobiliarios.

6.5.2. Considera-se que o intermediario financeiro dispde e implementa adequadamente uma Politica consistente de
“Best Execution” quando se verificam cumulativamente as seguintes condg¢des:
a) O intermediario financeiro publicita ou disponibiliza a CA Gest informacao suficiente sobre a sua politica de

“Best Execution” conforme com a Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
Abril de 2004;

b) O contrato de prestacdo de servicos com o intermediario financeiro inclui um compromisso inequivoco com a
politica de “Best Executiona que se refere a alinea anterior ;

¢ APolitica de “Best Execution” do intermediario é consistente com a Pol itica de Execucdo de Ordens da CA Gest;
d A CA Gest ndo conhece, nem, razoavelmente poderia conhecer, inconsisténcias graves da efectiva prestacio de

servigos por parte do intermediario financeiro com a Politica de “Best Execution” por este enunciada;

6.5.3. A Area de Investimento da CA Gest, previamente a realizacdo de qualquer operacdo, recolhera ainformagio
escrita sobre a Politica de Execucdo de Ordens de cada intermediario financeiro e a Area de “Compliance”/Controlo

Interno produzird uma apreciagao escrita sobre a sua conformidade com Politica de Execu¢do de Ordens da CA Gest e
com o Cadigo dos Valores Mobiliarios .

6.6. Qualidade da informagdo prestada pelo intermediario financeiro

6.6.1. A CA Gest selecciona os intermediarios financeiros de acordo com a qualidade da informagcdo que estes lhe
prestam, designadamente:

a) Analise dos mercados e dos emitentes relevantes (Research);
b) Informacdo de apoio a negociagdo sobre profundidade da oferta e da procura, evolugdo do mercado e
tendéncias, noticias relevantes, vicissitudes dos titulos e outra informacdo que possa contribuir par um melhor

resultado das transaccdes.

6.6.2. Cabe a Area de Investimento ajuizar sobre a qualidade da informag&o prestada pelos intermediarios financeiros;

6.7. Qualidade do servico de negociagdo e/ou execugao
6.7.1. Qualidade do Servi¢o de Negociacdo

A qualidade do servico de negociacdo directa e bilateral, “Over The Counter” (OTC), sem recurso a qualquer bolsa,
mercado regulamentado ou sistema multilateral de negociacdo, € aferido com base nos seguintes critérios:

a) Qualidade da informagdo prestada pelo intermediario financeiro quanto as condi¢des de mercado para a
realizacdo da operacéo;
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b)

Qualidade das propostas de transaccdo formuladas pelo intermediario financeirq designadamente quanto a
qualidade dos activos e adequacao as condi¢cdes de mercado;

Disponibilidade, em diversas conjunturas de mercado, para conferir liquidez aos activos ndo cotados ou cujo
principal mercado assente em transacgdes bilaterais entre instituicdes financeiras, sobretudo quando se trate de
activos adquiridos pela CA Gest através dos servigos desse intermediario financeiro;

Fiabilidade e adequacdo das ofertas de compra e venda, designadamente quanto a capacidade de apresentar
ofertas firmes e concretizar o negécio e quanto a adequacdo do preco oferecido aos pregos de mercado e ao
justo valor do activo objectode negociagéao.

6.7.2 Qualidade do Servico de Execugao Simples

A qualidade do servigo de execucao simples é aferida com base nos seguintes critérios:

a)

Qualidade da informacdo prestada pelo intermediario financeiro quanto as condi¢c6es de mercado para a
realizacdo da operacao

Qualidade e fiabilidade das propostas de transac¢dq designadamente quanto a qualidade dos activos propostos
e a fiabilidade e adequagéo das ofertas de compra e venda;

Tempestividade da execucéo;
Tempestividade da comunicagdo da execugag

Tempestividade no reporte da operagéo (contrata).

6.7.3. Qualidade do Servico de Execucdo Complexa

A qualidade do servico de execugdo complexa é aferida com base nos seguintes critérios:

a)

Qualidade da informacgdo prestada pelo intermediério financeiro quanto as condi¢des de mercado para a
realizacdo da operacéo;

Qualidade e fiabilidade das propostas de transacgdo, designadamente quanto a qualidade dos activos propostos
e a fiabilidade e adequacéo das ofertas de compra e venda; ;

Qualidade do preco médio da operacdo face aos precos das transacgdes no periodo relevante;
Récio relativo a quantidade executada vs quantidade ordenada;

Transparéncia da formacdo do pregco médio da operacdo, designadamente quanto ao mercado, sistema
multilateral de negocia¢do ou outro;

6.7.4. Cabe a Area de Investimento ajuizar sobre a qualidade da dos servicos de negociacio e de execugdo prestados
pelos intermediarios financeiros.

6.8. Preco do Servico de Negocia¢do e/ou Execucdo

6.8.1.Acordo de Precgario

A CA Gest acorda, através da Area de investimento concomitantemente com a contratacdo dos servicos de
negociacdo/execu¢do, com cada entidade integrante do Quadro de Intermedidrios Financeiros Autorizados, um pregario
para os servicos deste, para que:
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a) As operagdes tenham o mesmo custo independentemente das carteiras ou conjunto de carteiras a que se
referem;

b) As operagdes realizadas num mesmo mercado ou sistema multilateral de negociagdo tenham todas o mesmo
custo.

6.8.2. Competitividade dos Precérios
A Area de Investimento certifica-se que sdo seleccionados intermediarios financeiros que apresentem precarios para o seu

servigo competitivos com 0s precos praticados pelos restantes intermediarios para 0 mesmo tipo de operacfes e para 0s
mesmos mercados;

6.9. Risco de Liquidacgao

Os intermediarios financeiros susceptiveis de integrar o Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados devem ser
seleccionados de forma a assegurar uma muito elevada probabilidade de liquidacdo das operagfes devendo, no minimo,
cumprir as seguintes condic¢des:

a) Dispor dos meios adequados para liquidar as operagdes e ndo registar incidentes graves ou recorrentes no
processo de liquidagdo, tanto quanto possa, razoavelmente, ser do conhecimento da CA Gest,;

b) Darem a conhecer a CA Gest as condicdes e os detalhes de liquidagdo das operagdes no momento da
celebracdo do contrato de prestagédo de servigos;

¢ Disporem de racios de solvéncia adequados;

6.10. Risco operacional

Os intermediarios financeiros susceptiveis de integrar o Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados devem ser
seleccionados de forma a minimizar o risco operacional, devendo ser capazes de assegurar:

a) A execucdo das ordens sem erros nem amissées;
b) Prestar uma informacéo atempada, completa e exacta sobre a execucio das operagdes (contratas);
¢ Proceder a liquidacdo das operac8es sem erros nem omissdes;

d  Cumprir o contrato e acordo de pregario.

6.11. Avaliagdo Periddica

Os intermediarios ntegrantes do Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados serdo avaliados pela Area de
Investimento permanentemente, sendo elaborado relatério de avaliagdo em Janeiro de cada ano. As Areas de Operagdes
e de “Compliance”/Controlo Interno emitirdo parecer sobre essa avaliagio.

6.12. Revisdo do Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados

6.12.1. O Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados a qualquer momento, por proposta da Area de Investimento
e/ou da é&rea de “Compliance”/Controlo Interno, dirigida ao Conselho de Administracdo que seguird procedimento

idéntico ao da aprovacdo do Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados.

6.12.2. O Quadro de Intermediarios Financeiros Autorizados é obrigatoriamente revisto em Janeiro de cada ano.
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7. MERCADOS E LOCAIS DE EXECUCAO

7.1. Quadro de Mercados e Locais de Execucéo

Os mercados organizados, os sistemas de negociagdo multilateral e outros locais de execucao, nos quais a CA Gest pode
realizar operagdes integram o Quadro de Mercados e Locais de Execu¢do Autorizados.

7.2. Competéncias

Cabe a Area de Investimento propor ao Conselho de Administracio, e a este aprovar, ouvidas a area de Operagdes e a
area de “Compliance”/Controlo Interno, o Quadro de Mercados e Locais de Execugdo Autorizados.

7.3. Locais de Execucdo Elegiveis

7.3.1. S&o susceptiveis de integrar o Quadro de Mercados e Locais de Execucdo Autorizados os seguintes locais de
execucdo;

a) Identificados no Regulamento de Gestéo de cada organismo de Investimento Colectivo;

b) Identificados nos Contratos de Gestdo de Carteiras;
7.3.2. Caso ndo sejam identificados locais de execugcdo em Contratos de Gestdo de Carteiras, ou ndo o sejam a ttulo
exclusivo, podem igualmente ser seleccionados para integrar Quadro de Mercados e Locais de Execu¢do Autorizados:

a) Mercados regulamentados da OCDE nos quis se encontrem admitidos a negociacdo titulos elegiveis para as
carteiras, nos termos do respectivo contrato;

b) Sistemas de negociacdo multilateral reconhecidos pelas autoridades competentes dos Estados Membros da
Uni&o Europeia, dos Estados Unidos da América e do Japao;

8. AVALIACAO DA POLITICA DE EXECUCAO DE OPERACOES
A CA Gest ird4 desenvolver ac¢bes de monitorizagdo recorrentes no sentido de avaliar eventuais desconformidades na
execucgdo da Politica de Transmissdo e Execuc¢éo de Ordens e a necessidade de ac¢Bes preventivas ou correctivas.

A presente Politica é revista em Janeiro de cada ano, sendo dado conhecimento aos clientes das alteracBes que vierem a
ser introduzidas.

9. INFORMAGAO A CLIENTES

A CA Gest obriga-se a informar por escrito 0s seus clientes sobre as principais disposi¢des da presente Politica, através da
entrega do “Resumo da Politica de Execugdo de Ordens”, designadamente:

a) Juntamente com a comunicacao da Classificacdo do Cliente;
b) Juntamente com a celebracdo de qualquer contrato de Gestdo de Carteiras

¢ Sempre que se verifiguem alteracdes da presente Politica
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10. ENTRADA EM VIGOR

A presente Politica de Execu¢do de Ordens entrou em vigor no dia 1 de Novembro de 2007.
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